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Denna presentation ("Presentationen”) har forberetts av
Sotkamo Silver AB ("Sotkamo Silver” eller "Bolaget”) och ar
endast avsedd for informationsdandamal. Genom att ta
emot Presentationen accepterar du att vara bunden av
foljande begransningar.

Presentationen innehaller inte och utgor inte en inbjudan
eller ett erbjudande att forvarva, silja, teckna eller pa
annat satt handla med aktier, teckningsratter eller andra
vardepapper i Sotkamo Silver. Inbjudan till berérda perso-
ner att teckna aktier i Sotkamo Silver sker endast genom
det prospekt som har upprattats i enlighet med férordning
(EU) 1129/2019 (prospektférordningen) och som Sotkamo
Silver har offentliggjort pa Sotkamo Silvers webbplats,
efter godkannande och registrering av Finansinspektio-
nen. Prospektet finns tillgangligt pa Sotkamo Silvers
hemsida: www.silver.fi/se/foretradesemission-2023.
Prospektet innehdller bland annat riskfaktorer och viss
utvald finansiell information. Notera att Finansinspektio-
nens godkdnnande av prospektet inte far uppfattas som
ett godkannande av de vardepapper som erbjuds. Presen-
tationen har inte godkants av nadgon regulatorisk myndig-
het och ar inte ett prospekt. Investerare bor inte teckna
eller kopa vardepapper som omnamns i Presentationen
forutom pa grundval av den information som ingar i
prospektet.

Presentationen riktar sig inte till personer som vistas i
Australien, Kanada, Hongkong, Japan, Singapore, Sydaf-
rika, Nya Zeeland eller USA eller ndgot annat land dar
erbjudande eller forsaljning av teckningsratter, betalda
tecknade aktier eller nya aktier inte ar tilldten. Presenta-
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tionen far inte offentliggoras, publiceras eller distribueras,
vare sig direkt eller indirekt, i eller till Australien, Kanada,
Hongkong, Japan, Singapore, Sydafrika, Nya Zeeland eller
USA eller ndgot annat land dar sddan atgard helt eller
delvis ar foremal for legala restriktioner eller dar sddan
atgard skulle innebara krav pa ytterligare prospekt, annan
erbjudandedokumentation, registreringar eller andra
atgarder utover vad som foljer enligt svensk lag. Informa-
tionen i Presentationen far inte heller vidarebefordras,
reproduceras eller uppvisas pa satt som star i strid med
sadana restriktioner eller som skulle innebéra krav pa
ytterligare prospekt, annan erbjudandedokumentation,
registreringar eller andra atgarder. Underlatenhet att
efterleva denna anvisning kan innebara brott mot tillamp-

lig lag.

Presentationen utgor inte ett erbjudande att salja varde-
papper i USA. Vardepapper far inte erbjudas eller séljas i
USA utan registrering i enlighet med, eller med tillampning
av nagot undantag fran, vid var tid gallande United States
Securities Act fran 1933 ("Securities Act”). Vardepapperen
som omnamns i Presentationen har inte och kommer inte
att registreras i enlighet med kraven i Securities Act och
det kommer inte att genomforas nagot offentligt erbju-
dande i USA.

Presentationen innehaller information fran tredje part i
form av bransch- och marknadsinformation samt statistik
och berdkningar hamtade fran branschrapporter och
-studier, marknadsundersokningar, offentligt tillganglig
information samt kommersiella publikationer. Bolaget tar
inte ndgot ansvar for riktigheten i ndgon marknads- eller

Strategi
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branschinformation i Presentationen och ansvarar inte foér
forluster eller skador som kan uppsta genom att nagon
anvander sig av uppgifter lamnade har. Ingen information i
Presentationen har granskats eller reviderats av Bolagets
revisor.

Presentationen innehaller vissa framtidsinriktade uttalan-
den. Framtidsinriktad information ar alla uttalanden i
Presentationen som inte hanfor sig till historiska fakta och
handelser samt sddana uttalanden som ar hanforliga till
framtiden och som exempelvis innehaller uttryck som

»n n n n n

"anser”, "beddmer”, "férvantar”, "kan”, "ska”, "vill”, "bor”
"planerar”, "uppskattar”, "savitt man kanner till” eller
liknande uttryck som identifierar information som fram-
tidsinriktad. Framtidsinriktade uttalanden ar baserade pa
nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts
i enlighet med vad Bolaget kanner till. Sddana uttalanden
ar foremal for risker, osakerheter och andra faktorer som
kan medfora att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets
finansiella stallning, kassafléde och Ibnsamhet, kan komma
att avvika vasentligt fran de resultat som uttryckligen eller
indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena,
eller medfora att de forvantningar som uttryckligen eller
indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena
inte infrias eller visar sig vara mindre fordelaktiga jamfort
med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till
grund for, eller beskrivs i, uttalandena. Bolagets verksam-
het ar exponerad for ett antal risker och osakerheter som
kan medfora att ett framtidsinriktat uttalande blir felaktigt
eller en uppskattning eller berakning blir inkorrekt. Bola-
get garanterar inte att de antaganden som ligger till grund
for de framtidsinriktade uttalandena i Presentationen ar

Mal och nyckeltal
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korrekta och varje lasare av Presentationen bor inte
opakallat forlita sig pa de framtidsinriktade uttalandena i
Presentationen. Den information, de uppfattningar och
framtidsinriktade uttalanden som uttryckligen eller under-
forstatt framgar hari lamnas endast per dagen fér Presen-
tationen och kan komma att férandras. Varken Bolaget
eller ndgon annan atar sig att se 6ver, uppdatera, bekrafta
eller offentligt meddela ndgon revidering av nagot fram-
tidsinriktat uttalande for att aterspegla handelser som
intraffar eller omstandigheter som forekommer avseende
innehallet i Presentationen, satillvida det inte kravs enligt

lag.

Sotkamo Silver tar inget som helst ansvar for, direkt eller
indirekt, skada som uppstar till féljd av anvandningen av
denna Presentation eller dess innehall. Denna Presenta-
tion samt alla annan information som tillhandahalls av
Bolaget i samband harmed ska regleras av svensk materiell
ratt. Tvist med anledning av Presentationen darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk
domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgora
forsta instans.
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Allmant om emissionerna

Sotkamo Silver AB ("bolaget” eller "Sotkamo Silver”)

genomfor en foretradesemission ("féretrddesemissionen”)

och en riktad nyemission ("riktade nyemissionen” och

tillsammans med foretradesemissionen "emissionerna”)
for att starka bolagets finansiella stallning. Beslutet om
emissionerna fattades av styrelsen den 17 januari 2023

och godkandes av den extra bolagsstamman den 16
februari 2023.

Emissionerna bestar av foretradesemissionen om cirka 4,0 MEUR eller cirka
45,1 MSEK och av den riktade nyemissionen om ca 1,0 MEUR eller cirka 11,3
MSEK, som, om de blir fulltecknade, ger bolaget en teckningslikvid om cirka 5,0
MEUR eller cirka 56,3 MSEK f6re emissionskostnader.

Foretradesemissionen

Foretradesemissionens teckningsperiod inleds den 22 februari 2023 och avslu-
tas den 8 mars 2023. Avstamningsdagen for erhallande av teckningsratter ar
den 20 februari 2023. Den som pa avstamningsdagen ar aktiedgare i Sotkamo
Silver ager foretradesratt att teckna aktier, i relation till tidigare aktieinnehav.
Teckningsratterna tas upp for handel pa NGM Main Regulated mellan den 22
februari 2023 och den 3 mars 2023 och pa Nasdaq Helsinki mellan den 22
februari och den 2 mars 2023. Den som &r registrerade som aktiedgare pa
avstamningsdagen erhaller en (1) teckningsratt for varje innehavd aktie i
Sotkamo Silver. Tva (2) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie
i bolaget. Teckningskursen ar 0,04 EUR eller 0,45 SEK per aktie. Erbjudandet
omfattar hogst 100 183 105 nyemitterade aktier, motsvarande en emissionsvo-
lym om totalt cirka 4,0 MEUR eller cirka 45,1 MSEK fére emissionskostnader.
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Den riktade nyemissionen

Den riktade nyemissionen ar riktad till ett begransat antal institutionella inves-
terare. Teckningsperioden i den riktade emissionen inleds den 22 februari 2023
och avslutas den 8 mars 2023. Teckningskursen ar EUR 0,04 eller SEK 0,45. Det
maximala antalet aktier som emitteras i den riktade nyemissionen ar 25 000
000, varvid den riktade nyemissionen, om den blir fulltecknad, genererar bola-
get en teckningslikvid om cirka 1,0 MEUR eller cirka 11,3 MSEK fére emissions-
kostnader.

Bekanta dig med emissionsvillkoren innan
du fattar ett investeringsbeslut och
tecknar aktier. Prospektet ar tillgangligt
pa adressen
www.silver.fi/se/foretradesemission-2023.

Den radande allmanna konjunktur- och marknadssituationen
har paverkat bolagets verksamhet och |l6nsamhet under 2022.
De kraftigt hojda priserna pa energi och férbrukningsvaror samt
den kraftiga nedgangen av metallpriser under andra och tredje
kvartalet 2022 har lett till att bolaget ar tvunget att vidta
nodvandiga atgarder for att sakerstalla produktionens
|6nsamhet och kontinuiteten i verksamheten. Bolaget behdver
ytterligare rorelsekapital for att mota variationerna.
Emissionerna genomfors vidare i syfte att finansiera
infyllnadsborrning for att forlanga gruvans livslangd fram till
och med 2030 samt for att forbattra bolagets
kostnadseffektivitet.

Fragor och svar
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For att deltai erbjudandet ska aktieagaren eller investeraren ge ett

teckningsuppdrag i enlighet med anvisningarna fran aktiedgarens eller
investerarens respektive forvaltare eller kontoférande institut. Aktieagare vars
aktier ar direktregistrerade hos Euroclear Sweden ska antingen anvanda den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden eller skicka en sarskild
anmalningssedel till Hagberg & Aneborn Fondkommission AB. Ytterligare
information och kontaktuppgifter aterfinns i prospektet. Observera att om du
inte anvander teckningsratten fére teckningsperioden avslutas, upphor de

oanvanda teckningsratterna att galla och blir vardelosa.

Viktiga datum

Allmant om emissionerna

Sotkamo Silver Strategi

Nuvarande aktiedgare i Sotkamo Silver

Anledningar att investera

Extra bolagsstamma som godkande styrelsens beslut om
16 februari 2023 emissionerna och de 6vriga atgarderna som behovs for att

genomfora emissionerna

Teckna nya aktier med stod av Salj de outnyttjade teckningsrat-

teckningsratterna senast den 8 mars terna pa borsen eller kop fler teck-
2023 (om inte teckningsperioden ningsratter senast pa den sista
forlangs). handelsdagen for teckningsratter i

Finland den 2 mars 2023 ochi
Sverige den 3 mars 2023 (om inte
teckningsperioden forlangs).

Om du dnnu inte ar aktieagare i Sotkamo Silver

16 februari 2023 av teckningsratter

Sista handelsdagen med aktier som berattigar till erhallande

K6p teckningsratter pa bérsen senast den sista handelsdagen for
teckningsratter i Finland den 2 mars 2023 och i Sverige den 3 mars 2023
(om inte teckningsperioden forlangs) och teckna aktier med stéd av dem.
Alternativt kan du ansdka om teckning av aktier utan stod av
teckningsratter. Du kan fa mer information fran din férvaltare eller
kontofdrande institut. Svenska investerare utan férvaltare kan daven
bestilla anmalningssedel fran Hagberg & Aneborn Fondkommission AB.
Ytterligare information och kontaktuppgifter aterfinns i prospektet.

Exempel pa teckning av aktier

17 februari 2023 Forsta handelsdagen utan ritt att erhalla teckningsratter
17 februari 2023 Prospektet publiceras

20 februari 2023 Foretradesemissionens avstamningsdag

22 februari - Teckningsratterna foremal for upptagande till handel i
2 mars 2023 Finland

22 februari - Teckningsratterna féremal for upptagande till handel i
3 mars 2023 Sverige

22 februari - Teckningsperiod i emissionerna

8 mars 2023 &sp

10 mars 2023 N ..

(uppskattat datum) Offentliggdrande av utfallet i emissionerna
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Du ager 10 000 aktier i Sotkamo Silver. Du far 10 000 teckningsratter for
dem. De ger dig ratt att teckna 5 000 nya aktier.

+

Du betalar 0,04 EUR eller 0,45 SEK for teckning av en aktie, det vill saga
sammanlagt 200 EUR eller 2 250 SEK.

Du ager 15 000 aktier efter Emissionen.

Mal och nyckeltal

Risker

Fragor och svar
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Sotkamo Silver

Sotkamo Silver ar ett gruv- och malmprospekteringsbolag och utvecklar och utvinner
mineralfyndigheter i Kainuu-regionen i Finland.

Omsattning 2022 EBITDA 2022

34,9 MEUR" 5,0 MEUR"

(371 MSEK 53 MSEK)

MARKNADSFORINGSBROSCHYR 6
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Strategi Anledningar att investera Mal och nyckeltal

Verkstallande direktoren har ordet

Sotkamo Silver har inlett en foretradesemission och en riktad nyemission for att
forstarka sitt rorelsekapital och finansiera infyllnadsborrning for att férlanga gruvans
livslangd fram till och med 2030 samt for att forbattra bolagets kostnadseffektivitet.
Malsattningen for emissionerna ar att tillfora en bruttolikvid om cirka 5,0 miljoner euro
eller cirka 56,3 miljoner svenska kronor fére emissionskostnader.

Viinledde verksamheten vid silvergruvan i Sotkamo ar
2019. Silvergruvans produktion ar nu stabil och vi produ-
cerade cirka 1,2 miljon uns silver det senaste aret. Sedan
produktionsstarten har vi investerat i gruvans produk-
tionsprocess och kostnadseffektivitet genom att vasentligt
oka anrikningsverkets kapacitet. Var personal ar kunnig
och engagerad, och var verksamhet praglas starkt av hall-
barhet och ett ansvar for lokal verksamhet.

Den radande allmanna konjunktur- och marknadssituatio-
nen har paverkat Sotkamo Silvers affarsverksamhet och
|6nsamhet under ar 2022. Till f6ljd av de ackumulerade
varlds- och geopolitiska problemen sjonk metallpriserna
under det andra och tredje kvartalet 2022 samtidigt som
priserna pa energi och férbrukningsvaror hojts, vilket har
utsatt bolagets l6nsamhet for press. Vi har redan pa flera
satt svarat pa dessa utmaningar.

Under hésten genomforde vi forandringsfoérhandlingar i
god anda. Resultatet ar att vi nu kan anpassa var produk-
tion efter variationernai elpriserna genom att begransa
driftstoppen till ett minimum och kéra anrikningsverket
periodvis. Ar 2022 satsade vi pa infyllnadsborrning och pa

MARKNADSFORINGSBROSCHYR

att gora tunneln djupare, vilket maéjliggjort for oss att bryta
silver i nya omraden dar medelhalten av silver ar hogre an
den nuvarande nivan. Lonsamheten forbattras dessutom
av vart separata kostnadsbesparingsprogram som sanker
de direkta driftskostnaderna.

Via emissionerna vill vi forstarka vart rérelsekapital,
forlanga gruvans livslangd fram till och med 2030 och
forbattra bolagets kostnadseffektivitet.

Vitror starkt pa framtidens mojligheter. Silver ar ett
nodvandigt material i den teknologi som behovs for att
mojliggbra den gréna omstallningen, sa som solceller och
elfordon. Den globala efterfragan pa silver vantas fortsatta
att nd en ny rekordhog niva, dar efterfragan éverstiger
utbudet (Silver Institute 2022). Sotkamo Silver bryter och
anrikar silver i Kainuu i Finland med respekt for den lokala
miljon och lokalsamhallet. Kom med och investeraiden
mangsidiga metallen fran Finland.

Mikko Jalasto
Verkstallande direktor

"Via emissionerna vill vi
forstarka vart rorelsekapital,
forlanga gruvans livslangd fram
till och med 2030 och forbattra
bolagets kostnadseffektivitet.”

Risker

Fragor och svar
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Strategi

Centrala punkter i frdga om hallbarhet i Sotkamo Silvers
strategi ar en hallbar verksamhet, hallbar utveckling, trans-
parens, respekt och palitlighet. Genom att agera lokalt
paverkar Sotkamo Silver sina intressenters (till exempel
anstéllda, grannar, lokalsamhallet, samhallet) valfard bl.a.
genom att leverera metaller, skapa arbetsplatser och
producera varde for aktieagarna.

Strategiska prioriteringar:

Utveckling av silvergruvan for att sakerstalla
en solid grund for expansionen av bolaget.

Hallbart utnyttjande av naturresurserna.

Utveckling av nuvarande forekomster for att
o0ka mineralresurserna.
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Det allmanna konjunktur- och marknadslaget férandrades
dramatiskt under senare halften av ar 2022. Metallpri-
sernasjonk under det andra och tredje kvartalet 2022 och
priserna pa energi och férbrukningsvaror hojdes, vilket har
utsatt bolagets [6nsamhet for press. Bolaget har reagerat pa
de fluktuerande elpriserna genom att kora produktioneni
anrikningsverket periodvis. Dessutom har bolaget inlett ett
separat program i syfte att forbattra kostnadseffektiviteten
bland annat genom direkta besparingar av driftskostna-
derna. En del investeringar har aven senarelagts.

2022

e Sotkamo Silver inledde ett program som har majliggjort for
bolaget att forbattra kostnadseffektiviteten och kassaflodet.

e Nya uppskattningar av mineraltillgdngar och malmreserver i
silvergruvan genomfordes, vilka indikerar en livslangd pa gruvan
fram till och med 2030.

e De viktigaste avtalen med samarbetspartners har
konkurrensutsatts och fornyats.

e Fordjupning av tunneln och tillaggsprogram for
infyllnadsborrning.

e Bolaget har hittat ett mer kostnadseffektivt satt att bygga ut
silvergruvans avfallsdamm.

¢ Bolaget har 6kat kapaciteten i silvergruvans anrikningsverk.

e Justering av produktionsnivaer vid hogre elpriser for att
optimera kassafloden.

Strategi

Anledningar att investera

Enligt ledningens beddmning ger arbetet med borrnings-
programmet och fordjupningen av tunneln bolaget olika
alternativ nar det galler att 6ka den inmatade malmens
metallhalt och forbattra l6nsamheten fran 2023 och
framat. De strategiska atgarderna for att forbattra
l6nsamheten och kassaflodet kommer aven att fortsatta
under de kommande aren.

2023

e Avtal om 6kad forsaljning av svavelkis (pyrit) som genererats i
produktionsprocessen, som innebar en 6kad férsaljning av bipro-
dukter och minskade hanteringskostnader.

e Emissionerna for att starka bolagets finansiella stallning, fram-
tida investeringar och for att sakerhetsstalla gruvans livslangd
fram till och med 2030.

e Malsattningen att gruvdriften ska uppna nya nivaer (360-420
meter) for att forbattra malmens kvalitet och intakter.

e Tillaggsprogrammet for infyllnadsborrningen for att stodja en
kostnadseffektiv produktion under aren 2024-2025 samt i syfte
att maojliggora forlangningen av gruvans livslangd.

e Forbattring av affarskvaliteten genom riskhantering. Bolaget
avser att eventuellt ingd hedgingavtal avseende elpriser, valuta-
kurser och silverpriset.

Mal och nyckeltal

Risker Fragor och svar

2024+

e Bolaget avser att fortsatta tillaggsprogrammet for
infyllnadsborrningen och férdjupningen av tunnelni enlighet
med P700-projektet.

e Undersokning och utveckling av nya prospekteringsplatser bade
inom geografiska regioner och i omradet vid den befintliga
silvergruvan.

e Forbattrad kostnadseffektivitet som mojliggdrs av det nya
gruvkontraktet

e Eventuellt byte av bolagets hemvist till Finland.

¢ Na niva A enligt de hdllbarhetsstandarder som tagits fram av det
finska natverket for hallbar gruvdrift samt genomfdéring av den
forsta externa revisionen enligt dessa standarder.
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Anledningar att investera i Sotkamo Silver

1. 2. 3. 4. 5.
En stark efterfragan pa

) . : Fortgaende produktion Planerna att forlanga Malmprospekterings- Engagemang for hallbar
s!.l\./er pa markljaden till och leveransavtal av silvergruvans livslangd programmet, lovande utveckling
folid av d.en grona koncentrat mineralreserver och stark
omstallningen kompetens skapar forut-

sattningar for bolagets
framtida tillvaxtresa

MARKNADSFORINGSBROSCHYR 9
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Anledningar att investera

1. En stark efterfragan pa silver pa marknaden till f6ljd av den grona omstallningen

Silver spelar en nyckelroll inom industrin i den kontinuer-
liga elektrifieringen av det moderna samhallet och i manga
centrala ldsningar for fornybar energi. Silver har den basta
ledningsférmagan bland alla metaller, och tack vare dess
formaga att leda varme och el kan silver anvandas pa ett
mangsidigt satt inom industrin®.

Efterfragan pa silver forvantas uppna en rekordniva, cirka
1,21 miljarder uns, ar 2022* Storsta delen, dvs. 80 procent
av det globala utbudet av silver, kommer fran gruvor, och
aterstdende 20 procent i huvudsak fran atervinning. Over
halften av den globala efterfragan av silver ar industriell,
men silver anvands ocksa inom smyckesindustrin, i matbe-
stick, i mynt och som placeringsobjekt.

Efterfragan pa silver har overstigit utbudet*

Elfordon och fornybar energi

e Silver och guld i halvledare, sensorer, kablage,
manoverreglage, skarmar osv.

e Anoder av silverkarbonat i litiumbatterier med fast
elektrolyt

e Koncentrerande solkraftverk, vindturbiner och ny
batteriteknologi

Solceller och fornybar energi

Silver har en nyckelroll inom produktionen av solceller och
som kalla till gron elektricitet

Smarttelefoner och andra apparater
Nanotradar av silver ersatter indiumtennoxid i pekskarmar

US$/0z,
London Price

MOz
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1200 36
1008 10271 > 10551012 10471053 1046 1011 1000 1000 1046 1017
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1000 979 978 949 975 983 957 30
887
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0
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Utbud M Efterfragan —Priset pa silver
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*wwwi.silverinstitute.org och Silver Institute 17 Nov 2022: Global silver demand rising to a new high in
2022; Priset pa silver pa metallborsen i London, Silver-LBMA Price

Mal och nyckeltal

Risker

Fragor och svar
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2. Fortgaende produktion och leveransavtal av koncentrat

Den kassaflodesgenererande gruvverksamheten vid
silvergruvan i Sotkamo inleddes ar 2019 och nadde en
stabil niva ar 2020. Under gruvans verksamhetstid har
Sotkamo Silver fortsatt investerat i gruvans produktions-
process och forbattrat kostnadseffektiviteten genom att
hoja anrikningsverkets kapacitet med 10-20 procent. De
investeringar som bolaget gjort i infyllnadsborrningen och
for att gbra tunneln djupare gor det maojligt for bolaget att
bryta silver i nya omraden dar medelhalten av silver ar
hogre an under ar 2022.

Cirka 50 personer av Sotkamo Silvers anstallda planerar
och 6vervakar gruvverksamheten. Sjalva gruvarbetet
utfors av en underleverantér som har cirka 70 anstallda.
Storsta delen av personalkostnaderna och de dvriga
produktionskostnaderna ar rorliga.

Metallproduktion

2021

1,38 miljoner uns silver

| tillagg till silver producerar silvergruvan aven zink och bly,
som &r livsviktiga i manga centrala anvandningsomraden.
Zink anvands for rostskydd, galvanisering, tillverkning av
alkalibatterier och i manga metallblandningar. Bly anvands
fortsattningsvis i stor utstrackning i konventionella batte-
rier, for stralskydd och i rostfria material.

Alla hogkvalitativa metallkoncentrat som producerats vid
silvergruvan levereras enligt avtal for fortsatt bearbetning
till smaltverk i Sverige och Finland, och bolaget har inget
behov av sarskilda satsningar pa férsaljningen av produk-
tionen.

Silvergruvans produktion fér ar 2022 var cirka 1,2 miljoner
uns silver. Sotkamo Silver har beredskap att anpassa sin
produktion under vinterperioden 2022-2023 pa grund av
de forvantade hogre elpriserna genom att minimera drift-
stopptiderna och vid behov kéra anrikningsverket
periodvis.

2022

1,17 miljoner uns silver

3400 uns guld 3290 uns guld
1490 ton bly 1540 ton bly
3370ton zink 3340 ton zink

MARKNADSFORINGSBROSCHYR

Anledningar att investera

Mal och nyckeltal

Risker

Fragor och svar
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3. Planerna att forlanga silvergruvans livslangd

Sotkamo Silver offentliggjorde resultat fran borrningspro- Silvergruvan
Sotkamo Silvers malsattning ar att forlanga silvergruvans grammet i december 2022. De bekraftade bolagets
livslangd fram till och med 2030 genom ett tillaggsprogram uppfattning att metallhalternai gruvan atergar till niva- Befintliga mineraltillgdngar
for infyllnadsborrning och ett utvecklingsprogram enligt erna fran gruvans foérsta ar under &r 2023. Enligt bolaget ar och malmreserver /
P700-projektet, som inkluderar borrning, gruvbrytning i resultaten av de underjordiska borrningarna uppmunt- -
silvergruvan och byggnad av infrastruktur. Genom sepa- rande bade éver 420-nivan, dar tunneln redan byggts ut -100m
rata utvecklingsborrningar har Sotkamo Silver dessutom under 2022, och under den, dit utgravningen kommer att
som mal att foérlanga gruvans livslangd ytterligare fram till flyttas under aren 2024-2025.
och med 2035.
Resultaten av borrningarna som genomforts pa djupet
Silvergruvans nuvarande livslangd bygger pa mineraltill- 500-700 meter stoder bolagets tidigare uppfattning om Férdjupning av tunneln
gangar och malmreserver som nar ner till ungefar 700 lovande resultat av mineraltillgdngar och malmreserver pa Under dren 2023-2024 kommer
meters djup. De uppdaterade mineraltillgangs- och malm- en djupare niva och styr framtida borrningar i dessa omra- —e tunnelnigruvan att férdjupas under
reservuppskattningarna och resultaten fran det férsta den. Med efterborrning ar det mojligt att specificera 420-metersnivan dit gruvverksam-
. . . g wore -420m heten kommer att flytta under aren
skedet av infyllnadsborrningen stodjer den fortsatta gruvans malmreserver och majliggora ett kostnadseffek- 2024-2025
utvecklingen av gruvan och férlangningen av dess livs- tivt genomfoérande av utvinningen.
langd. -500m

Borrningsresultaten visade dven en separat, lovande skar-
ning och sarskilt intressant ytterligare forskningsomrade
utanfor den befintliga mineraliseringen som nar ner till
700 meters djup vid sidan av de befintliga malmzonerna.
Tillsammans med férdjupningen under 700-metersnivan
skapar de en potential att ka malmresurserna och fort- -700m
satta produktionen efter ar 2030.

Tillaggsborrningar

Omradet ovanfér 700-metersnivan,
o dar de befintliga mineraltillgdngarna

enligt ledningens beddmning kan

héjas till malmtillgdngar genom

ytterligare borrningar

Mejliga nya produktionsomraden

Nya produktionsomraden som mojliggors av
tillaggsprogrammet for infyllnadsborrning
och utvecklingsprogrammet pa omraden
under 700-metersnivan

Malomrade for prospektering
Utvecklingsborrningar och framtida
forskningsomraden pa sidan av de
befintliga malmzonerna

— =
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4. Malmprospekteringsprogram, lovande mineralreserver och starkt kunnande skapar en framtida tillvaxtresa

Lokalt malmprospekteringsprogram och utveckling

| enlighet med bolagets strategi utvecklar och séker
Sotkamo Silver aven efter framtida tillvaxtvagar. Projekt
REX ar ett lokalt malmprospekteringsprogram for utveck-
ling av en attraktiv mineralreservportfolj och upptackt av
nya exploateringsbara mineralreserver i Kainuu-regionen i
Finland.

Under de kommande aren kommer Sotkamo Silver att
fokusera pa att utveckla den nuvarande gruvan och omra-
denidess omedelbara narhet. Vid bolagets nuvarande
huvudsakliga verksamhetsomrade, Tipasjarvi gronstens-
balte i Sotkamo, finns flera malmindikationer, och omradet
har en geologisk karaktar som i hog grad paminner om
silvergruvans. Malmkoncentrat har aven hittatsiden
nordliga delen av Kuhmo gronstensomrade och centrala,
mer langskridna prospekteringsprojekt finns i Hietaharju
och Peura-aho vid Suomussalmiomradet. Speciellt
Suomussalmiomradet ar ett lovande projekt, och Sotkamo
Silver har redan forvarvat gruvrattigheterna till reserverna
i Suomussalmi

MARKNADSFORINGSBROSCHYR

Den operativa verksamheten ar var styrka

Sotkamo Silvers styrka ar kompetensen inom gruvverk-
samhet och den operativa verksamheten. Tillsammans
med den kompetenta organisationen inom anrikning har
bolaget kunnat hdja anrikningsverkets kapacitet och
forbattra dess driftgrad till en utmarkt niva, vilket ocksa
forbattrar bolagets kostnadseffektivitet. Da organisatio-
nen och driften av hela anlaggningen ar valfungerande kan
alla operativa funktioner inom gruvverksamheten kopieras
pa ett hdllbart och ansvarsfullt satt aven fér nya projekt.

Mal och nyckeltal

Fragor och svar

Befintliga mineraltiligangar och malmreserver

Peura-aho
Hietaharju —_

Silvergruvan

O

Tipasjarvi
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Sotkamo Silver har stéd for sin verksamhet fran lokalsam-
hallet, och bolaget har ett ndra samarbete med intressen-
ter i miljofragor (se ocksa avsnittet 'Miljéansvar’ i prospek-
tet). Bolaget har atagit sig att félja de
hallbarhetsstandarder som tagits fram av det finska
natverket for hallbar gruvdrift, inférandet av system for
kvalitet, miljoledning, arbetshalsa och sdkerhet pa arbets-
platsen samt vid kontinuerlig forbattring av processerna
som hojer materialeffektiviteten.

Hallbarhet och respekt for den lokala verksamheten ar
centrala delar av Sotkamo Silvers strategi. Bolaget har som
grundprincip att agera ansvarsfullt och ta hansyn till
miljon, viktiga intressenter och de anstalldas sakerhet.
Bolaget ar en palitlig och ansvarsfull partner vid miljokon-
sekvensbeddmning och i de anknytande tillstdndsproces-
serna.

MARKNADSFORINGSBROSCHYR

Allmant om emissionerna Sotkamo Silver Strategi

Sotkamo Silver genomfor som bast ett energieffektivitets-
projekt tillsammans med sina samarbetspartners, vars
syfte ar att minimera energianvandning per producerad
uns silver. Bolaget stravar ocksa efter att 6ka den relativa
andelen fornybar elektrisk energianvandning, minska sina
koldioxidutslapp och framja atervinning och principerna for
den cirkulara ekonomin i sin verksamhet. Sotkamo Silver har
forbundit sig att istandsatta sina gruvomraden, inklusive
aterbeskogning och restaurering av gruvomraden.

Anledningar att investera

Mal och nyckeltal

Risker

Fragor och svar
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Mal och nyckeltal

Bolaget publicerade den 14 februari 2023 vagledning for ar 2023 och definierade Vigledning for 2023

operativa och finansiella mal pé medelléng sikt for att stédja genomfé')randet v strategin. Bolaget upps.kattar.att silverproduktionen kqmmer att vara 1,4-1,5 miljoner uns L.mder 2023. Bolagets pr.iméira mal ar
dock att maximera intakterna och det operativa kassaflodet. For att uppna detta justerar Bolaget blandningen av metaller

i malmfoder som kan paverka de producerade silver uns. Vidare férvantar sig Bolaget att den arliga EBITDA kommer att
uppga till minst 28 % och att nettoskulden i férhallande till EBITDA kommer att ligga under 2,5 vid arets slut.

Nettoomsattning 371 387 366
EBITDA 53 92 73
Rorelseresultat -34 7 -10
Periodens resultat -28 -18 -47
Balansomslutning 643 664 658
Soliditet (%) 38 38 32

MARKNADSFORINGSBROSCHYR
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Risker

De nedanstaende riskerna ar en
sammanfattning av riskfaktorerna och de
ar baserad pa den information och
uppskattningar som finns tillgangliga vid
datumet for det svensksprakiga
prospektet for Sotkamo Silver AB. De som
overvager att delta i foretradesemissionen
och/eller emissionerna bor noggrant
bekanta sig med de riskfaktorer som
beskrivs fullstandigt i prospektet.
Prospektet finns tillganglig pa
www.silver.fi/se/foretradesemission-2023

Metallpriser, ravarupriser och ravaruprisvolatilitet
Bolagets resultat ar direkt relaterat till gallande metallpri-
ser. Silverpriset varierar kraftigt och paverkas av en rad
faktorer bortom Bolagets kontroll. Till dessa hor bland
annat global silverproduktion fran gruvor, forvantningar
avseende inflation, den relativa vaxelkursen mellan SEK,
USD och EUR, el- och energipriser, global och regional
efterfragan samt politiska och ekonomiska férutsattningar.
Langvariga och kraftiga nedgangar i metallpriser kan inne-
bara forluster for Bolaget och krava inskrankningar eller
avbrytande av Bolagets prospekterings- och utvecklings-
aktiviteter. For det fall riskerna realiseras bedéms det
kunna fa en hog effekt pa Sotkamo Silver. Sannolikheten
att riskerna realiseras ar hog.

MARKNADSFORINGSBROSCHYR
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Priser pa el och energi

Bolaget anvander en betydande mangd el och energi i sin
operativa verksamhet. Priset pa el varierar kraftigt och
paverkas av en rad faktorer bortom Bolagets kontroll.
Potentiellt hdga branslepriser, torrt och vindfattigt vader,
hoga elpriser i Mellaneuropa och osakerheten kring drift-
starten for karnkraftverket Olkiluoto 3 i Finland, kan ha en
sarskilt stor paverkan pa Bolagets finansiella resultat,
bland annat eftersom Bolaget justerar sina produktionsni-
vaer for att optimera sina kassafléden. Langvariga och
kraftiga hojningar av elpriset kan innebara forluster for
Bolaget. For det fall riskerna realiseras bedéms det kunna
fa en hog effekt pa Sotkamo Silver. Sannolikheten att
riskerna realiseras ar medelhog.

Mineraltillgangar och malmreserv

Bolaget gor fortlopande bedémningar av mineraltillgangar
och malmreserver som grundar sig, huvudsakligen, pa
omfattande provborrningar, statistiska analyser och
modellstudier. Dessa uppskattningar ar till sin natur
osakra. Det finns enrisk att produktionen blir l[agre an
forvantat pa grund av att silverhalterna visar sig vara lagre
an forvantat. Vidare finns en risk att mineraltillgdngar och
malmreserver inte rymmer forvantat tonnage och
uppskattade halter eller att de angivna nivaerna for utbyte
av silver inte kommer att kunna realiseras. Variationer i
bedémningar av mineraltillgangar och malmreserver
paverkar Bolagets resultat och finansiella stallning. For det
fall riskerna realiseras bedoms det kunna fa en hog effekt
pa Sotkamo Silver. Sannolikheten att riskerna realiseras ar
medelhog.

Strategi

Anledningar att investera

Produktionsstorningar

Om Bolaget eller dess underentreprendérer drabbas av
olika typer av storningar kan Bolagets produktion paver-
kas negativt. Under perioder med hojningar i elpriserna
kan Bolaget komma att behova inféra tillfalliga driftstopp i
Bolagets anlaggning for att optimera kassaflodet vilket kan
paverka Bolagets produktion. Bolagets produktion i silver-
gruvan kan komma att sjunka under berdknad niva till féljd
av olyckshandelser som jord-, sten- och bergras eller 6ver-
svamning. Produktionen kan vidare komma att minska,
eller kostnadsmal inte uppnas, om Bolaget under bryt-
ningen stoter pa oférdelaktiga bergmekaniska forutsatt-
ningar eller vid haverier pa gruvverksamhetens maskiner
och utrustning. For det fall riskerna realiseras bedéms det
kunna fa en medelhdg effekt pa Sotkamo Silver. Sannolik-
heten att riskerna realiseras ar hog.

Risker relaterade till Rysslands militara invasion av
Ukraina

Rysslands pagaende militara invasion av Ukraina har fatt
en negativ paverkan pa varldsekonomin. Implementerade
sanktioner mot Ryssland kan paverka priset och vardet pa
mineraltillgdngar och malmreserver som Bolaget innehar
och utvinner. Instabilitet och framvaxande av nya geopoli-
tiska oroliga omraden kan komma att stéra Bolagets
produktion och leveranser, vilket kan paverka Bolagets
kostnader for rdmaterial och transporter. Vidare har den
pagaende invasionen av Ukraina lett till hogre priser pa
olja, gas och el vilket kan leda till 6kade kostnader foér
Sotkamo Silver. Den geopolitiska situationen har bidragit
till en osakerhet och volatilitet pa finansmarknaderna och
skulle kunna paverka Bolagets formaga att ta upp lan for

Mal och nyckeltal

Risker Fragor och svar

att finansiera nya investeringar och expansioner. For det
fall riskerna realiseras bedoms det kunna fa en hog effekt
pa Sotkamo Silver. Sannolikheten att riskerna realiseras ar
medelhog.

Lag- och myndighetsregleringar

Bolagets verksamhet ar foremal for omfattande lag- och
myndighetsregleringar. Efterlevnad av dessa foreskrifter
okar kostnaderna for till exempel planering, borrning, bryt-
ning, malmberedning och deponering samt aterstallande
efter verksamhetens upphoérande. Gallande regleringar
kan dven vara féoremal for nya reformer. Den finska gruvla-
gen foreslas revideras bland annat genom skarpningar av
villkoren for forlangning av giltighetstiden for malmlet-
ningstillstand. En ny skatt foreslas aven pa utvunna gruv-
mineraler. Lagandringarna innebar 6kade krav och 6kade
kostnader for Sotkamo Silver. For det fall riskerna realise-
ras beddms det kunna fa en medelhdog effekt pa Sotkamo
Silver. Sannolikheten att riskerna realiseras ar hog.

Bergmekaniska risker vid gruvdrift och exploatering av
mineralfyndigheter

Bolagets produktion ar beroende av bergmekaniska forut-
sattningar i olika produktionsrum som ligger utanfér Bola-
gets kontroll. Om halterna av ingdende malm till anrik-
ningsverket ar lagre an beraknat blir
koncentratproduktionen mindre och brytnings- och anrik-
ningskostnaderna, raknat per producerad enhet metall
hogre, vilket reducerar vinstmarginalen. For det fall
riskerna realiseras bedoms det kunna fa en medelhog
effekt pa Sotkamo Silver. Sannolikheten att riskerna reali-
seras ar medelhog.
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Finansiering, otillrackligt rorelsekapital och
investeringsbehov

Bolaget har utestdende 1an och kan i framtiden behéva
fornya sin lanefinansiering eller inga nya laneavtal for att
fortsatta finansiera verksamheten och nya projekt. Det
finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas nar framtida
behov uppstar, att det inte kan anskaffas pa fordelaktiga
villkor, eller att sddant anskaffat kapital inte ar tillrackligt
for att finansiera verksamheten.

Mot bakgrund av den kraftiga nedgangen av metallpriser
under andra och tredje kvartalet 2022 och stigande ener-
gikostnader ar det Bolagets beddmning att det befintliga
rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for Bolagets aktuella
behov de kommande tolv manaderna. De planerade emis-
sionerna genomfors for att tacka Bolagets rorelsekapital-
behov och for att finansiera nédvandiga infyllnadsborr-
ningar i silvergruvan. For det fall tillracklig teckningsgrad
inte nds i foretradesemissionen eller den riktade nyemis-
sionen kommer emissionerna dnda att genomfdéras och i
sadant fall finns det en risk att Bolaget inte kommer ha
tillrackligt rorelsekapital for att bedriva sin verksamhet
efter de genomfdrda emissionerna.

Sotkamo Silver ar i en fas dar man prioriterar produktion
och utveckling av verksamheten i silvergruvan. Sotkamo
Silver har genomfort ett antal kapitalanskaffningar i syfte
att expandera verksamheten och forstarka kassan. Bolaget
kan aven i framtiden behdva vanda sig till kapitalmarkna-
den, s6ka bidrag eller ta upp ny finansiering genom lan. Det
finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas nar behov
uppstar, att det inte kan anskaffas pa fordelaktiga villkor,

MARKNADSFORINGSBROSCHYR
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eller att sddant anskaffat kapital inte ar tillrackligt for att
finansiera verksamheten enligt planerna. For det fall
riskerna realiseras bedéms det kunna fa en hog effekt pa
Sotkamo Silver. Sannolikheten att riskerna realiseras ar
medelhog.

Sotkamo Silver Oys skuldfinansiering ar forenad med
langtgaende villkor och Bolaget och Sotkamo Silver Oy
kommer att stalla omfattande sakerheter som kan reali-
seras for det fall villkoren inte uppfylls

Bolagets dotterbolag har ingatt ett |aneavtal avseende en
facilitet om 14 600 000 EUR, i syfte att refinansiera vissa
av dotterbolagets finansiella instrument. Sotkamo Silver
Oy har genom laneavtalet atagit sig att uppfylla vissa
finansiella kovenanter. Det finns en risk att utestaende
lanebelopp under laneavtalet, helt eller delvis forfaller till
omedelbar betalning om inte Sotkamo Silver Oy uppfyller
kovenanterna. Langivarna har lamnat en sa kallad waiver,
vilken maojliggor avsteg fran konvenanten som rér Bola-
gets nettoskuld i forhallande till EBITDA per den

31 december 2022.

De sidkerheter som stéllts ut for [dnet innefattar pantsatt-
ning av gruppinterna lan, aktier i Sotkamo Silver Oy, gruv-
brytningsrattigheter och foretagsinteckning. For det fall
Sotkamo Silver Oy inte kan infria sina &taganden och
forpliktelser kan langivarna féljaktligen komma att ha ratt
att taiansprak de aktuella sikerheternai enlighet med
villkoren i separat ingdngna sakerhetsavtal. En eventuell
realisation av stallda sakerheter kan komma att vara
omfattande och innebara att Bolaget och Sotkamo Silver
Oy verksamhet och tillgdngar, helt eller delvis, franhands

Strategi Anledningar att investera

Bolaget och Sotkamo Silver Oy. For det fall riskerna reali-
seras bedoms det kunna fa en hog effekt pa Sotkamo
Silver. Sannolikheten att riskerna realiseras ar medelhog.

Valutakursférandringar

Bolagets intdakter genereras fran i huvudsak silverforsalj-
ning som prissatts i USD. Den avgorande delen av Bolagets
rorelsekostnader och investeringar ar dock i EUR.
Sotkamo Silvers rorelseresultat och kassaflode paverkas
darfor patagligt av forandringar i vaxelkursrelationen
USD/EUR. Moderbolagets rapporteringsvaluta ar SEK,
medan dotterbolagets rapporteringsvaluta ar EUR, vilket
innebar att intakter, kostnader och balansposter i allt

Mal och nyckeltal

Risker Fragor och svar

vasentligt redovisas i EUR. Detta medfor att Sotkamo
Silver vid konsolidering av koncernrakenskaperna ar expo-
nerat for valutakursfluktuationer avseende EUR i forhal-
lande till SEK. For det fall riskerna realiseras bedéms det
kunna fa en medelhog effekt pa Sotkamo Silver. Sannolik-
heten att riskerna realiseras ar medelhog.
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Sotkamo Silver AB genomfor en foretradesemission och en
riktad nyemission for att forstarka bolagets finansiella
stallning. Den radande allmanna konjunktur- och mark-
nadssituationen har paverkat Sotkamo Silvers verksamhet
och lénsamhet under ar 2022. De kraftigt hojda priserna
pa energi och férbrukningsvaror samt de lagre metallpri-
serna under det andra och tredje kvartalet 2022 och den
forknippade osakerheten och volatiliteten har lett till att
bolaget ar tvunget att vidta nédvandiga atgarder for att
sakerstalla produktionens lonsamhet och kontinuiteten i
verksamheten. Bolaget behdver forstarka sitt rorelsekapi-
tal for att svara pa de namnda fluktuationerna. Utover
detta skulle emissionerna mojliggora finansieringen av
infyllnadsborrningen i silvergruvan for att férlanga
gruvans livslangd fram till och med 2030 samt forbattra
bolagets kostnadseffektivitet.

Emissionerna bestar av en foretradesemission om cirka 4,0
MEUR eller cirka 45,1 MSEK och av en riktad nyemission
omcirka 1,0 MEUR eller cirka 11,3 MSEK, som, om de blir
fulltecknade, genererar bolaget bruttotillgdngar om cirka
5,0 MEUR eller cirka 56,3 MSEK fore emissionskostnader.
De medel som erhalles genom emissionerna anvands for att
starka bolagets rorelsekapital samt finansiera tillaggsborr-
ningar som syftar till att férlanga gruvans livslangd fram till
och med 2030 samt forbattra bolagets kostnadseffektivi-
tet.
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Aktiedgarna tilldelas teckningsratter i relation till deras
aktieinnehav pa avstamningsdagen. Féretradesemissio-
nens avstamningsdag ar den 20 februari 2023. Den riktade
nyemissionen ar riktad till ett begransat antal institutio-
nella investerare.

Den som ar registrerade som aktiedgare pa avstamnings-
dagen erhéller en (1) teckningsratt for varje innehavd aktie
i Sotkamo Silver. Tva (2) teckningsratter berattigar till
teckning av en (1) ny aktie i bolaget.

Teckningskursen for en (1) aktie &r EUR 0,04 eller SEK
0,45.Till exempel med 10 000 teckningsratter kan du
teckna 5 000 aktier. Da ska du betala 200 euro eller 2 250
svenska kronor.

Priset for en teckningsratt bestams enligt marknadslaget
pa NGM Main Regulated i Stockholm och vid Nasdaq Hels-
inki. Det finns dock ingen garanti pa att det uppkommer en
eftermarknad for teckningsratterna eller att de darigenom
skulle ha ett varde.

Strategi

Anledningar att investera

Om du vill képa teckningsratter, ta kontakt med din forval-
tare eller kontoférande institut. Svenska investerare utan
forvaltare kan aven bestéalla anmalningssedel fran Hagberg
& Aneborn Fondkommission AB. Ytterligare information
och kontaktuppgifter aterfinns i prospektet. Teckningsrat-
terna ar foremal for handel pa NGM Main Regulated i
Stockholm och pa Nasdaq Helsinki. Forvaltare eller
kontoférande institut kan debitera ett arvode enligt sina
egna prislistor for handel med teckningsratter.

Inga separata kostnader eller arvoden tas ut for teckning
av aktier. Forvaltare eller kontoférande institut kan ta ut
ett arvode for sina tjanster, till exempel for handel med
teckningsratter, i enlighet med sina egna prislistor.

For att delta i emissionen ska aktiedgaren eller investera-
ren ge ett teckningsuppdrag i enlighet med anvisningarna
fran aktiedgarens eller investerarens respektive forvaltare
eller kontoférande institut. Om du av ndgon anledning inte
har fatt anvisningar, ta kontakt med din forvaltare eller
kontofdrande institut.

Mal och nyckeltal

Risker Fragor och svar

Oanvanda teckningsratter [6per ut och blir vardeldsa nar
teckningsperioden avslutas den 8 mars 2023 (om inte
teckningsperioden forlangs) och de tas bort fran inneha-
varnas vardeandelskonton eller VP-konton utan ett sepa-
rat meddelande eller ersattning.

Teckningen ar bindande och far inte dndras eller aterkallas.

Handeln med betalda tecknade aktier (BTA) inleds pa
NGM Main Regulated i Stockholm den 22 februari 2023
och pa Nasdaq Helsinki omkring den 13 mars 2023 (om
inte teckningsperioden forlangs).

Du hittar prospektet och mer information pa bolagets
webbplats wwwi.silver.fi/se/foretradesemission-2023 samt
hos din forvaltare eller kontoférande institut.
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