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Tama esitys ei ole Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2017/1129 ("Esiteasetus”) mukainen listal-
leottoesite eika valtiovarainministerion asetuksen
20.12.2018/1281 mukainen perustietoasiakirja eika
tarjous Sotkamo Silver AB:n ("Yhti6”) arvopaperien merkit-
semiseksi, myymiseksi tai ostamiseksi. Tassa esityksessa
olevat tiedot eivat muodosta tarjousta, tarjouspyyntoa tai
suositusta myyda tai ostaa arvopapereita missaan
valtiossa, eikd mikdan valvova viranomainen ei ole hyvak-
synyt tata esitysta.

Tama esitys ei sisalla oikeudellisia, taloudellisia tai sijoitta-
mista koskevia neuvoja. Yhtion osakkeisiin sijoittamista
harkitsevia kehotetaan tutustumaan Yhtion laatimaan
Ruotsin Finanssivalvonnan hyvaksymaan esitteeseen ja
erityisesti siina esitettyihin riskitekijoihin. Sijoittajan tulee
perustaa mahdollinen paatoksensa sijoittaa tassa esityk-
sessa mainittuihin arvopapereihin esitteeseen eika tahan
esitykseen.

Tama esitys saattaa sisaltaa tulevaisuutta koskevia lausu-
mia, arvioita ja laskelmia Yhtiosta, toimialasta ja markki-
noista, joilla Yhtio6 toimii. Kaikki taman esityksen sisalta-
mat ennusteet, arviot, tavoitteet, nakymat ja mielipiteet,
kuten osingonjakotavoitteet tai arviot Yhtion liikevaih-
dosta, kustannuksista ja Yhtion osakkeen kurssikehityk-
sesta sisaltavat subjektiivista harkintaa ja perustuvat
Yhtion parhaaseen kasitykseen esityksen ajankohtana. Ne
sisaltavat tunnettuja ja tuntemattomia riskeja, epavar-
muustekijoita seka muita tarkeita tekijoita, joiden johdosta
Yhtion tulos, liiketoiminta ja toimialan kehitys voivat
poiketa tallaisissa tulevaisuutta koskevissa lausumissa,
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Sotkamo Silver Strategia

arvioissa ja laskelmissa nimenomaisesti tai valillisesti esite-
tyista seikoista olennaisesti. Yhtio ei anna mitdaan takuuta
tai lupausta taman esityksen sisaltamien ennusteiden, arvi-
oiden, tavoitteiden, ndkymien ja mielipiteiden toteutumi-
sesta tai oikeellisuudesta, eika ole velvollinen paivittamaan
tallaisia tulevaisuutta koskevia lausumia.

Arvopapereiden liikkeeseen laskemiselle, kayttamiselle ja/
tai myymiselle on asetettu erityisia oikeudellisia tai lainsaa-
dannollisia rajoituksia tietyissa valtioissa, ja henkildiden,
jotka saavat tietoja tai osan niista haltuunsa, tulisi selvittaa
mahdolliset rajoitukset ja noudattaa niita. Tassa esityk-
sessa olevat tiedot eivat muodosta tarjousta myyda tai
ostaa esityksessa tarkoitettuja arvopapereita missaan
sellaisessa valtiossa, jossa arvopapereiden tarjoaminen tai
myyminen vaatisi esitteen tai dokumentaation laatimista
tai olisi lainvastaista ennen arvopapereiden rekisterdimista
tai poikkeusluvan hankkimista tai tiettyjen ehtojen taytta-
mista kyseisen maan lainsaadannon mukaisesti. Yhtio ei ole
vastuussa, jos tallaisia rajoituksia rikotaan.

Missaan muussa Euroopan talousalueen jasenvaltiossa
kuin Suomessa ja Ruotsissa ei ole taman esityksen paiva-
maaraan mennessa ryhdytty toimiin, jotka vaatisivat esit-
teen julkaisemista arvopapereiden tarjoamiseksi. Tarjotta-
via osakkeita voidaan kuitenkin tarjota muissa Euroopan
talousalueen jasenvaltioissa, jos tarjoamiseen soveltuu
jokin Esiteasetuksen poikkeuksista.

Tata esitysta ei ole tarkoitettu levitettavaksi eika sita saa
levittaa Yhdysvaltoihin, Australiaan, Eteld-Afrikkaan,
Hongkongiin, Japaniin, Kanadaan, Singaporeen tai
Uuteen-Seelantiin tai mihinkdan muuhun valtioon, jossa

Miksi sijoittaa Tavoitteet ja avainluvut

levittaminen tai julkistaminen olisi lainvastaista. Tarjotta-
via osakkeita ei tarjota tai myyda suoraan tai valillisesti
Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin, eika tarjottavia osak-
keita ole rekisteroity eika niita rekisteroida Yhdysvaltain
vuoden 1933 arvopaperilain tai minkaan Yhdysvaltain
osavaltion arvopaperilakien mukaisesti.

Riskit

Kysymyksia ja vastauksia
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Sotkamo Silver Strategia Miksi sijoittaa

Tavoitteet ja avainluvut Riskit

Yleista osakeanneista

Sotkamo Silver AB ("Sotkamo Silver” tai "Yhti6”) jarjestaa
merkintdetuoikeusannin ("Merkintdetuoikeusanti”) ja
suunnatun osakeannin ("Suunnattu Osakeanti” ja yhdessa
Merkintaetuoikeusannin kanssa "Osakeannit”)
vahvistaakseen Yhtion taloudellista asemaa.
Merkintaetuoikeusannista ja Suunnatusta Osakeannista on
paatetty yhtion hallituksessa 17.1.2023 ja hyvaksytty
ylimaaraisessa yhtiokokouksessa 16.2.2023.

Osakeannit koostuvat noin 4,0 miljoonan euron tai noin 45,1 miljoonan Ruotsin
kruunun Merkintaetuoikeusannista seka noin 1,0 miljoonan euron tai noin 11,3
miljoonan Ruotsin kruunun Suunnatusta Osakeannista, jotka tayteen merkit-
tyina tuottaisivat Yhtiolle noin 5,0 miljoonan euron tai noin 56,3 miljoonan
Ruotsin kruunun bruttovarat ennen transaktiokuluja.

Merkintaetuoikeusanti

Merkintaetuoikeusannin merkintaaika alkaa 22.2.2023 ja paattyy 8.3.2023.
Merkintdetuoikeusannin tasmaytyspaiva on 20.2.2023. Merkintdoikeudet allo-
koidaan osakkeenomistajille tasmaytyspaivana omistettujen osakkeiden
suhteessa. Merkintaoikeudet otetaan kaupankaynnin kohteeksi NGM-po6rssissa
22.2.2023-3.3.2023 valilla ja Nasdaq Helsingissa 22.2.2023-2.3.2023 vililla.
Tasmaytyspaivana osakasluetteloon merkitty osakkeenomistaja saa yhden (1)
merkintdaoikeuden kutakin tasmaytyspaivana omistamaansa osaketta kohden.
Kaksi (2) merkintdoikeutta oikeuttaa merkitsemaan yhden (1) uuden Yhtion
osakkeen.

Merkintdhinta on EUR 0,04 tai SEK 0,45. Merkintaetuoikeusannissa liikkee-
seenlaskettavien uusien osakkeiden enimmaismaara on 100 183 105, jolloin
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Merkintaetuoikeusanti tayteen merkittyna tuottaisi Yhtiolle noin 4,0 miljoonan
euron tai noin 45,1 miljoonan Ruotsin kruunun bruttovarat ennen transaktioon
liittyvia kustannuksia.

Suunnattu Osakeanti

Suunnattu Osakeanti on suunnattu rajatulle maaralle institutionaalisia sijoitta-
jia. Suunnatun Osakeannin merkintaaika alkaa 22.2.2023 ja paattyy 8.3.2023.
Merkintahinta on EUR 0,04 tai SEK 0,45. Suunnatussa Osakeannissa liikkee-
seenlaskettavien uusien osakkeiden enimmaismaara on 25 000 000, jolloin
Suunnattu Osakeanti tayteen merkittyna tuottaisi Yhtiolle noin 1,0 miljoonan
euron tai noin 11,3 miljoonan Ruotsin kruunun bruttovarat ennen transaktioon
liittyvia kustannuksia.

Tutustu annin ehtoihin ennen
sijoituspaatosta ja merkinnan tekemista.
Esite on saatavilla osoitteessa
www.silver.fi/fi/merkintaetuoikeusanti-2023.

Vallitseva yleinen talous- ja markkinatilanne on vaikuttanut
Sotkamo Silverin liiketoimintaan ja kannattavuuteen vuoden
2022 aikana. Voimakkaasti kohonneet energian ja tarveaineiden
hinnat ja samanaikainen metallien hintojen voimakas lasku
vuoden 2022 toisella ja kolmannella neljanneksella seka naihin
liittyva suuri epavarmuus ja vaihtelu ovat edellyttaneet
toimenpiteita tuotannon kannattavuuden ja toiminnan
jatkuvuuden varmistamiseksi. Yhtiolla on tarve vahvistaa
kayttopadaomaansa vastatakseen edelld mainittuihin
vaihteluihin. Taman lisdksi Osakeannit mahdollistavat
kairaukset, joiden tarkoituksena on pidentaa kaivoksen
kayttoikaa vuoteen 2030 saakka seka parantaa Yhtion
kustannustehokkuutta.

Kysymyksia ja vastauksia
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Osakeantiin osallistuakseen osakkeenomistajan tai muun sijoittajan on
annettava merkintatoimeksianto oman tilinhoitajansa, omaisuudenhoitajansa
tai hallintarekisteroinnin hoitajansa antamien ohjeiden mukaisesti. Huomaa,
etta jos et kayta merkintaoikeutta ennen merkintaajan paattymista, raukeavat
kayttamattomat merkintaoikeudet talldin arvottomina. Lisatietoja niille
osakkeenomistajille, joiden osakkeet on rekisteroity Euroclear Swedenissa, on

saatavilla esitteesta.

Tarkeita paivamaaria

Sotkamo Silver Strategia Miksi sijoittaa

Sotkamo Silverin nykyinen osakkeenomistaja

Ylimaarainen yhtiokokous, joka hyvaksyi hallituksen

Merkitse uusia osakkeita Myy kayttamattomat merkintaoi-
merkintdoikeuksilla viimeistaan keudet porssissa tai osta lisaa
8.3.2023 (ellei merkintaaikaa jatketa). merkintioikeuksia viimeistaan

merkintioikeuksien viimeisena
kaupankayntipaivana 2.3.2023
Suomessa tai 3.3.2023 Ruotsissa
(ellei merkintaaikaa jatketa).

Jos et vielad ole Sotkamo Silverin osakkeenomistaja

Osta porssista merkintaoikeuksia viimeistaan merkintaoikeuksien
viimeisena kaupankayntipaivana Suomessa 2.3.2023 tai Ruotsissa
3.3.2023 (ellei merkintaaikaa jatketa) ja merkitse niilld osakkeita.
Vaihtoehtoisesti voit osallistua toissijaiseen merkintaan ilman
merkintdoikeuksia. Lisatietoja saat omalta tilinhoitajaltasi.

Esimerkki osakkeiden merkitsemisesta

16.2.2023 paatoksen Osakeanneista ja muista Osakeantien
toteuttamiseksi tarvittavista toimenpiteista

16.2.2023 Viimgin?n.kaupa.nkéyntip.éiivé osakkeilla, jotka oikeuttavat
merkintdoikeuksien saamiseen

17.2.2023 En5|m.mé|nen kaupankayntipaiva osakkeilla ilman merkintaoi-
keuksia

17.2.2023 Esitteen julkistaminen

20.2.2023 Merkintaetuoikeusannin tasmaytyspaiva

22.2-2.3.2023 Merkintaoikeudet kaupankaynnin kohteena Suomessa

22.2.-3.3.2023 Merkintidoikeudet kaupankaynnin kohteena Ruotsissa

22.2.-8.3.2023 Osakeantien merkintaaika

10.3.2023 (arviolta) Osakeantien lopullisten tulosten julkistaminen
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Omistat 10 000 Sotkamo Silverin osaketta. Saat nailla 10 000
merkintioikeutta. Nama oikeuttavat merkitsemaan 5 000 uutta osaketta.

+

Maksat 0,04 euroa tai 0,45 Ruotsin kruunua yhden osakkeen merkinnasta eli
yhteensa 200 euroa tai 2 250 Ruotsin kruunua.

Omistat Osakeannin jalkeen 15 000 osaketta.

Tavoitteet ja avainluvut

Riskit

Kysymyksia ja vastauksia
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Sotkamo Silver tukee maailmanlaajuista kehitysta kohti vihrean siirtyman teknologioita ja tuottaa sen tarvitsemia
metalleja vastuullisesti ja paikallisia sidosryhmia huomioiden. Sotkamo Silverin padhanke on Kainuun Sotkamossa
sijaitseva hopeakaivos. Kaivos tuottaa hopean lisaksi myo6s kultaa, sinkkia ja lyijya. Malmit jalostetaan rikasteiksi,
jotka myydaan toimitussopimuksen mukaisesti sulatoille. Lisdksi Yhtiolla on kaivos- ja malminetsintaoikeuksia
mineraaliesiintymiin hopeakaivoksen lahialueella Kainuussa.

Yhtion vahvuutena on kaivostoiminnan osaamisen ja operatiivisen toiminnan monistettavuus kestavalla ja
vastuullisella tavalla my&s uusiin hankkeisiin. Sotkamo Silver tekee yhteistyota arvoketjun luotettavien kumppanien
kanssa ja on sitoutunut toimimaan vastuullisesti.

Sotkamo Silver -konserni koostuu Sotkamo Silver AB -emoyhtidsta ja sen taysin omistamasta tytaryhtiosta Suomessa
(Sotkamo Silver Qy). Sotkamo Silver on listattu NGM Main Regulated Tukholmassa ja Nasdaqg Helsingissa.
Osakkeenomistajia Sotkamo Silverilla on noin 20 000, joista noin 80 % on Suomesta.

*EUR/SEK valuuttakurssi 10,6317 (2022, vuoden keskiarvo). Lihde Riksbank.

Tavoitteet ja avainluvut

Kysymyksia ja vastauksia
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Yleista osakeanneista

Toimitusjohtajalta

Sotkamo Silver on kdaynnistanyt merkintaetuoikeusannin ja suunnatun osakeannin

vahvistaakseen kayttopaaomaansa ja rahoittaakseen kairausohjelman, jonka tarkoituksena

on pidentaa kaivoksen elinkaarta vuoteen 2030. Tavoittelemme osakeanneilla noin 5,0

miljoonan euron tai noin 56,3 miljoonan Ruotsin kruunun bruttovaroja ennen

transaktiokuluja.

Kaynnistimme hopeakaivoksen Sotkamossa vuonna 2019.
Hopeakaivoksen tuotanto toimii nyt hyvin ja olemme tuot-
taneet paattyneelta vuodelta noin 1,2 miljoonaa unssia
hopeaa. Olemme investoineet kaivoksen kaivoksen toimin-
ta-aikana tuotantoprosessiin ja sen kustannustehokkuu-
teen nostamalla selkeasti rikastamon kapasiteettia. Henki-
l6kuntamme on osaavaa ja sitoutunutta, ja vastuullisuus ja
paikallisuus ovat vahvasti mukana kaikessa toiminnas-
samme.

Vallitseva yleinen talous- ja markkinatilanne on vaikutta-
nut Sotkamo Silverin lilkketoimintaan ja kannattavuuteen
vuoden 2022 aikana. Maailmantalouden ja geopoliittisten
ongelmien kasautuessa metallien hinnat laskivat vuoden
2022 toisella ja kolmannella neljanneksella ja samanaikai-
sesti energian ja tarveaineiden hinnat ovat nousseet
aiheuttaen paineita yhtion kannattavuudelle. Naihin haas-
teisiin olemme vastanneet jo monella rintamalla.

Syksyn aikana kavimme hyvassa yhteistydhengessa
muutosneuvottelut, joiden tuloksena pystymme nyt
sopeuttamaan tuotantoamme sahkon hintojen vaihteluihin
ajamalla rikastamoa tarvittaessa jaksoittain. Vuoden 2022
aikana tehty tyo6 kairaukseen ja vinotunnelin syventami-
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seen mahdollistavat myos louhinnan uusilla alueilla, joissa
hopean keskipitoisuus on nykyista korkeampi. Naiden
lisdksi kannattavuutta parantaa myos kdaynnistamamme
erillinen suoria kayttokustannuksia alentava kustannus-
saastoohjelma.

Osakeanneilla haluamme vahvistaa kayttopaaomaamme,
pidentaa kaivoksen elinikaa vuoteen 2030 seka parantaa
yhtion kustannustehokkuutta.

Uskomme vahvasti tulevaisuuden mahdollisuuksiin.
Vihrean siirtyman teknologiat, kuten aurinkokennot ja
sahkoajoneuvot vaativat hopeaa. Hopean globaalin kysyn-
nan odotetaan nousevan uuteen ennatykseen ja kysynnan
ylittavan tarjonnan (Silver Institute 2022). Sotkamo Silver
louhii ja rikastaa hopeaa Kainuussa paikallista ymparistoa
ja yhteis6a kunnioittaen. Sijoita siis monikayttoiseen tule-
vaisuuden metalliin Suomesta.

Mikko Jalasto
Toimitusjohtaja

Sotkamo Silver Strategia

Miksi sijoittaa

"Osakeanneilla haluamme
vahvistaa kayttopaaomaamme,
pidentaa kaivoksen elinikaa
vuoteen 2030 seka parantaa

yhtion kustannustehokkuutta.”

Tavoitteet ja avainluvut

Riskit

Kysymyksia ja vastauksia
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Strategia

Sotkamo Silverin strategian mukaisessa vastuullisuudessa
keskeista on toiminnan kestavyys, kestava kehitys, lapina-
kyvyys, arvostus ja luotettavuus. Toimimalla paikallisesti
Sotkamo Silver vaikuttaa sidosryhmiensa (kuten tyonteki-
jat, naapurit, paikallisyhteiso, yhteiskunta) hyvinvointiin
mm. toimittamalla metalleja, luomalla tyopaikkoja ja tuot-
tamalla arvoa osakkeenomistajille.

Strategian kulmakivia ovat:

Hopeakaivoksen kehittaminen ja
vakaan pohjan varmistaminen yhtion
laajentumiselle

Luonnonvarojen kestava kaytto

Olemassa olevien esiintymien
kehittaminen mineraalivarojen
lisdamiseksi
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Yleista osakeanneista

Sotkamo Silver

Yleinen talous- ja markkinatilanne muuttui rajusti vuoden
2022 jalkipuoliskolla. Metallien hintojen voimakas lasku
vuoden 2022 toisella ja kolmannella neljanneksella seka
energian ja kulutushyoédykkeiden hintojen nousu ovat
aiheuttaneet paineita yhtion kannattavuudelle. Yhtio on
reagoinut sahkon hintavaihteluihin ajamalla rikastamon
tuotantoa jaksoittain. Lisaksi yhtio on kaynnistanyt erilli-
sen kustannustehokkuutta parantavan ohjelman, joka
sisaltaa suoria kayttokustannussaastoja. Myos joitakin
investointeja on lykatty.

2022

e Sotkamo Silver kdynnisti ohjelman, jonka avulla yhtioé on pystynyt
parantamaan kustannustehokkuutta ja kassavirtaa

e Piivitetyt mineraalivaranto- ja malmivara-arviot indikoivat
kaivoksen toiminta-ajan jatkumista vuoteen 2030

e Tarkeimmat yhteistyosopimukset kilpailutettu ja uusittu

¢ Vinotunnelin syvennys ja tadydennyskairausohjelma

e Rikastushiekka-altaan laajennus kustannustehokkaammin
e Rikastamon kapasiteetin nostaminen

e Tuotannon sopeuttaminen korkeampien sahkénhintojen aikana
kassavirtojen optimoimiseksi

Strategia

Miksi sijoittaa

Vuoden 2022 aikana tehty ty6 kairauksen ja vinotunnelin
syventamisen osalta tuo yhtiélle johdon nakemyksen
mukaan vaihtoehtoja kasvattaa syotetyn malmin metalli-
pitoisuutta ja parantaa kannattavuutta vuodesta 2023
eteenpain. Strategian mukaisia toimenpiteita kannatta-
vuuden ja kassavirran parantamiseksi jatketaan myds
tulevina vuosina.

2023

¢ Yhtio on solminut sopimuksen tuotantoprosessissa syntyneen
rikkikiisun (pyriitti) myynnist3, etuina sivuvirtojen
hyédyntaminen ja kasittelykystannusten pienentaminen

e Osakeannit rahoitusaseman vahvistamiseksi, tulevien
investointien rahoittamiseksi ja kaivoksen elinian turvaamiseksi
vuoteen 2030 asti

e Louhinnan siirtyminen uusille tasovaleille (360-420 metria),
mika parantaa syotetyn malmin keskipitoisuutta ja liikevaihtoa

e Taydennyskairausohjelman jatkaminen tukemaan kaivoksen
kustannustehokasta tuotantoa 2024-2025 seka
mahdollistamaan kaivoksen elinian pidentaminen

¢ Yhtio aikoo parantaa liiketoiminnan laatua riskienhallinnalla ja
mahdollisin sdhkon hintoihin, valuuttakursseihin ja hopean
hintaan liittyvin suojaussopimuksin

Tavoitteet ja avainluvut Riskit

Kysymyksia ja vastauksia

2024+

e Taydennyskairausohjelman ja kaivoksen syventamisen
jatkaminen P700-projektin mukaisesti

e Uusien malminetsintakohteiden kehittaminen seka alueellisesti
etta nykyisen kaivospiirin alueella

e Parantunut kustannustehokkuus uuden maanalaisen louhinnan
urakkasopimuksen pohjalta tehtyjen muutosten kautta

¢ Mahdollinen kotipaikan muutos Suomeen

e A-tason saavuttaminen kaikissa Kaivosvastuujarjestelman
osa-alueissa riippumattoman tarkastajan toteamana vuonna
2024
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1. Markkinoilla vahva perusta hopean kysynnalle vihrean siirtyman myota

Hopea on teollisuudessa avainroolissa modernin yhteis-
kunnan jatkuvassa sahkdistamisessa ja monissa keskeisissa
uusiutuvan energian ratkaisuissa. Hopealla on metalleista
paras lammonjohtavuus, ja sen kyky johtaa lamp6a ja sahkoa
tekee siitd monipuolisen metallin teollisuuden tarpeisiin®.

Hopean kysynnan ennustetaan saavuttavan ennatykselli-
sen noin 1, 21 miljardin unssin tason vuonna 2022* Valta-
osa eli 80 % hopean maailmanlaajuisesta tarjonnasta tulee
kaivoksista ja loput 20 % paaosin kierratyksesta. Yli puolet
hopean maailmanlaajuisesta kysynnasta on teollista
kysyntaa, mutta hopeaa kaytetiaan myaos koruteollisuu-
dessa, ruokailuvalineissa, kolikoissa ja sijoituskohteena.

Hopean kysynta on ylittanyt tarjonnan*

Yleistad osakeanneista

Sihkodajoneuvot ja uusiutuva energia

e Hopea ja kulta puolijohteissa, sensoreissa, kaapelistoissa,
ohjaimissa, naytoissa jne.

e Hopeakarbonaattianodit kiintedn elektrolyytin
litiumakuissa

e Keskittavat aurinkovoimalaitokset, tuuliturbiinit ja uudet
akkuteknologiat

Aurinkokennot ja uusiutuva energia

Hopea on avainroolissa aurinkokennojen tuotannossa
vihrean sahkon lahteiksi

Alypuhelimet ja muut laitteet

Hopeiset nanolangat korvaavat indiumtinaoksidin koske-
tusnaytoissa

M Oz US$/0z, London Price
1210
1200 36
1008 1 °271 Z o %% 012 ¥ e 1011 1046 017
1000 979 978 ou5 1000 975 1000 g3 957 998 30
887
800 24
600 18
400 12
200 6
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022E
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2. Jatkuva tuotanto ja rikasteiden toimitussopimus

Kassavirtaa tuottava kaivostoiminta hopeakaivoksella
Sotkamossa kaynnistettiin vuonna 2019 ja yldsajettiin
vakaalle tasolle vuonna 2020. Sotkamo Silver on investoi-
nut kaivoksen toiminta-aikana edelleen tuotantoproses-
siin ja sen kustannustehokkuuteen nostamalla rikastamon
kapasiteettia 10-20 %. Tehdyt investoinnit kairaukseen ja
vinotunnelin syventamiseen mahdollistavat myos louhin-
nan uusilla alueilla, joissa hopean keskipitoisuus on vuotta
2022 korkeampi.

Sotkamo Silverin henkildkunta suunnittelee ja valvoo
kaivostoimintaa noin 50 henkilén voimin, varsinainen
kaivostyo suoritetaan alihankintana noin 70 henkilon
avulla. Valtaosa henkil6sto- ja muista tuotantokustannuk-
sista ovat muuttuvia.

Metallien tuotanto

2021

1,38 miljoonaa unssia hopeaa

Hopeakaivoksessa tuotetuista metalleista hopean lisaksi
sinkki ja lyijy ovat elintarkeita monilla keskeisilla alueilla.
Sinkkia kaytetaan ruosteensuojauksessa, galvanoinnissa,
alkaliparistoissa ja monissa metalliseoksissa. Lyijya
hyodynnetaan edelleen laajalti tavanomaisissa akuissa,
sateilysuojauksessa ja ruostumattomissa materiaaleissa.

Kaikki hopeakaivoksella tuotetut laadukkaat rikasteet on
sovittu toimitettavaksi jatkojalostukseen sulatoille Ruot-
siin ja Suomeen, eika yhtiolla ole tarvetta erityisille myynti-
ponnisteluille tuotannon osalta.

Hopeakaivoksen tuotanto vuonna 2022 oli noin 1,2 miljoo-
naa unssia hopeaa. Sotkamo Silver on varautunut talvikau-
den 2022-2023 odotetusti korkeampiin sahkonhintoihin
jaksottamalla tarvittaessa rikastamon tuotantoa.

2022

1,17 miljoonaa unssia hopeaa

3400 unssia kultaa

3 290 unssia kultaa

1490 tonnia lyijya

1 540 tonnia lyijya

3 370 tonnia sinkkia

3 340 tonnia sinkkia
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3. Suunnitelmat hopeakaivoksen elinkaaren pidentamiselle

Sotkamo Silver tavoittelee hopeakaivoksen elinian piden-
tamista vuoteen 2030 projekti P700:n mukaisella tayden-
nyskairaus- ja kehitysohjelmalla, joka sisaltaa kairausta,
vinotunnelin louhintaa ja infrastruktuurin rakentamista.
Lisaksi Sotkamo Silver tavoittelee erillisilla tutkimuskai-

rauksilla kaivoksen elinian pidentamista edelleen vuoteen
2035.

Hopeakaivoksen nykyinen toiminta-aika perustuu mine-
raalivarantoihin ja malmivaroihin, jotka yltavat noin 700
metrin syvyyteen. Paivitetyt mineraalivaranto- ja malmiva-

ra-arviot ja projektin ensimmaisen kairausvaiheen tulokset

tukevat kaivoksen jatkokehitysta ja toiminta-ajan
jatkamista.

Sotkamo Silver raportoi joulukuussa 2022 kairaustuloksia
kairausohjelmista. Ne vahvistivat Yhtion nakemysta siit3,
ettd vuoden 2023 aikana louhinnan metallipitoisuuksien
odotetaan palaavan kaivoksen alkuvuosien tasoille. Maan-
alaisen kairauksen tulokset olivat yhtion mukaan rohkaise-
via seka 420-tason ylapuolella, jonne vinotunneli on
ulotettu jo vuoden 2022 aikana, etta sen alapuolella, jonne
louhinta tulee siirtymaan vuosien 2024-2025 aikana.

MARKKINOINTIESITE

Syvemmalle 500-700 metrin tasoille kohdistuneiden pinta-
kairausten tulokset tukevat Yhtion aiempaa kasitysta mine-
ralisaation jatkumisesta syvemmalla ja ohjaavat tulevien
vuosien kairauksia kyseisilla alueilla. Jatkokairauksilla
pystytaan tarkentamaan kaivoksen malmivaroja ja mahdol-
listamaan niiden louhinnan kustannustehokas toteutus.

Kairaukset ovat lisaksi paljastaneet erityisen mielenkiin-
toisen jatkotutkimuskohteen ulottuen 700 metrin syvyy-
teen olemassa olevien malmilinssien sivulla. Ne luovat
yhdessa 700 metrin tason alapuolisten alueiden kanssa

potentiaalin malmivarojen kasvattamiselle ja tuotannon
jatkamiselle vuodesta 2030 eteenpain.

Strategia

Miksi sijoittaa

Tavoitteet ja avainluvut

Pituusleikkaus hopeakaivoksesta

-100m emmTTTTT

-420m

-500m

-700m

Potentiaalinen tutkimusalue
Tutkimuskairauksia ja
jatkotutkimuskohteita
nykyisten malmilinssien sivulla

Nykyiset mineraalivarannot
jamalmivarat

Riskit

Vinotunnelin syventaminen
Vinotunnelia syvennetaan vuosien

—e 2023-2024 aikana 420 metrin

tason alapuolelle, jonne louhinta
siirtyy vuosien 2024-2025 aikana

Lisakairaukset
700 metrin tason ylapuolella oleva

. alue, jolla olevat mineraalivarat

voidaan johdon nakemyksen

mukaan nostaa lisakairauksella
malmivaroiksi

Mahdolliset uudet
tuotantoalueet

————e Kairaus- ja kehitysohjelman

mahdollistamat uudet

tuotantoalueet 700 metrin tason
alapuolella

Kysymyksia ja vastauksia
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4. Malminetsintaohjelma, lupaavat mineraalivarannot ja vahva osaaminen luomassa tulevaisuuden kasvupolkua

Paikallinen malminetsintiaohjelma ja kehittaminen Vahvuutena operatiivinen toiminta Nykyiset mineraalivarannot ja malmivarat
Hopeakaivoksen kehittamishankkeiden lisaksi Sotkamo Sotkamo Silverin vahvuutena on kaivostoiminnan osaami-

Silver kehittaa ja etsii strategiansa mukaisesti myos tulevai- nen ja operatiivinen toiminta. Yhdessa rikastustoiminnan

suuden kasvupolkuja. Projekti REX on paikallinen malmi- osaavan organisaation kanssa Yhtio on pystynyt nosta- Pgura-ah.o
netsintaohjelma houkuttelevan mineraalivarantosalkun maan rikastamon kapasiteettia ja parantamaan sen kayt- Hietaharju —_
kehittamiseksi seka uusien hyddynnettavien malmivaran- toastetta erinomaiselle tasolle, mika parantaa myos yhtion

tojen loytamiseksi Kainuun alueella. kustannustehokkuutta. Organisaation ja tehtaan toimin-

nan onnistuttua koko kaivostoiminnan operaatiot ovat
Lahivuosina Sotkamo Silver keskittyy nykyisen kaivoksenja  monistettavissa kestavalla ja vastuullisella tavalla myos
sen valittomassa laheisyydessa olevien kohteiden kehitta- uusiin hankkeisiin.
miseen. Yhtion nykyisella paatoimialueella Sotkamon
Tipasjarven vihreakivijaksolla on useita malmiviitteit3, ja
alueen geologinen luonne on hyvin samantyyppinen kuin
hopeakaivoksella. Myos Kuhmon vihredkivivyohykkeen
pohjoisosassa on loydetty esiintymia ja keskeisia, jo pidem-
malle tutkittuja hankkeita ovat muun muassa Hietahariju ja
Peura-Aho Suomussalmen alueella. Erityisesti Suomussal-
men alue on lupaava projekti, ja Sotkamo Silver on jo hank-
kinut kaivosoikeudet Suomussalmen varantoihin.

Hopeakaivos

O

Tipasjarvi

MARKKINOINTIESITE 13
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5. Sitoutuminen kestavaan kehitykseen

Sotkamo Silverilla on paikallisyhteison tuki ja hyvaksynta
jayhtio tekee laheista yhteistyota eri sidosryhmiensa
kanssa ymparistoasioissa (katso myos kohta 'Miljéansvar’
esitteessa). Yhtio on sitoutunut suomalaiseen kaivosvas-
tuujarjestelmaan, laatu-, ymparisto- ja tyoterveys- ja
tyoturvallisuusjarjestelmien kayttoonottoon seka jatku-
vaan materiaalitehokkuutta nostavien prosessien paranta-
miseen.

Sotkamo Silverin strategian ytimessa ovat vastuullisuus ja
paikallisuus. Yhti6 toimii vastuullisesti ja ottaa huomioon
ympariston, toimialueen sidosryhmat seka tyontekijoiden
turvallisuuden. Yhti6 on luotettava ja vastuullinen kump-
pani ymparistovaikutusten hallinnassa ja luvituksissa.

MARKKINOINTIESITE

Sotkamo Silver toteuttaa parhaillaan energiatehokkuus-
hanketta avainkumppaniensa kanssa alentaakseen koko-
naisvaltaista energiankulutustaan tuotettua hopeaunssia
kohti. Yhtio pyrkii myos kasvattamaan uusiutuvan ener-
gian osuutta, alentamaan hiilidioksidipaastojaan seka edis-
tamaan kierratysta ja kiertotalouden periaatteita toimin-
nassaan. Sotkamo Silver on sitoutunut kaivosalueidensa
kunnostamiseen, mukaan lukien uudelleenmetsittamiseen
ja entisdintiin.

Miksi sijoittaa

Tavoitteet ja avainluvut

Riskit

Kysymyksia ja vastauksia
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Tavoitteet ja avainluvut

Sotkamo Silver julkisti 14.2.2023 ohjeistuksen vuodelle 2023 ja maaritteli keskipitkan Ohjeistus vuodelle 2023
aikavalin operatiiviset ja taloudelliset tavoitteet strategian toteuttamisen tueksi.

Yhtio arvioi tuottavansa 1,4-1,5 miljoonaa unssia hopeaa vuonna 2023. Yhtion ensisijainen tavoite on kuitenkin maksi-
moida liikevaihto ja operatiivinen kassavirta. Taman saavuttamiseksi yhtio saataa malmisyotteen metallien suhteellista
maaraa, jolla voi olla vaikutusta tuotettuihin hopeaunsseihin. Lisdksi yhtioé odottaa vuotuisen kayttokatteen olevan vahin-
taan 28 % ja nettovelan suhteessa kayttokatteeseen olevan alle 2,5 vuoden lopussa.

Liikevaihto 371 387 366
Kayttokate 53 92 73
Liikevoitto -34 7 -10
Tilikauden tulos -28 -18 -47
Taseen loppusumma 643 664 658
Omavaraisuusaste (%) 38 38 32

MARKKINOINTIESITE 15
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Metallien hintoihin, hyodykkeiden hintoihin ja hyodyk-
keiden hintojen vaihteluun liittyvat riskit

Yhtion taloudellinen tulos on suoraan riippuvainen vallit-
sevasta metallien hintatasosta. Hopean hinta vaihtelee
suuresti ja siihen vaikuttavat useat yhtiosta riippumatto-
mat tekijat. Naihin tekijoihin kuuluvat mm. globaali hopean
kaivostuotanto, inflaatio-odotukset, Ruotsin kruunun,
Yhdysvaltain dollarin ja euron valiset vaihtokurssit, sahkon
ja energian hinnat, globaali ja paikallinen hopean kysynta
seka poliittiset ja taloudelliset olosuhteet. Metallien hinto-
jen pitkittynyt ja jyrkka lasku voi aiheuttaa yhtiolle
tappioita ja vaatia rajoituksia tai keskeytyksia yhtion
malminetsinta- ja kehitystoimintaan. Mikali riskit toteutu-
vat, arvioidaan silla olevan suuri vaikutus Sotkamo Silve-
riin. Riskien toteutumistodennakoisyys on suuri.

MARKKINOINTIESITE
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S3ahkon ja energian hintoihin liittyvat riskit

Yhtio kayttaa operatiivisessa toiminnassaan merkittavan
maaran sahkoa ja energiaa. Sahkon hinta vaihtelee voimak-
kaasti ja siihen vaikuttavat useat yhtidsta riippumattomat
tekijat. Mahdollisesti korkeat polttoainehinnat, kuiva ja
tuuleton saa, korkeat sdhkonhinnat Keski-Euroopassa seka
Olkiluoto 3 -ydinvoimalaitoksen toiminnan aloittamiseen
liittyva epavarmuus voivat vaikuttaa merkittavasti yhtion
taloudelliseen tulokseen, mm. mikali yhtio saatelee tuotan-
tomaariaan kassavirtojensa optimoimiseksi. Sahkon
hinnan pitkittynyt ja jyrkka nousu voi aiheuttaa yhtiolle
tappioita. Mikali riskit toteutuvat, arvioidaan silla olevan
suuri vaikutus Sotkamo Silveriin. Riskien toteutumistoden-
nakoisyys on keskisuuri.

Mineraalivarantoihin ja malmivaroihin liittyvat riskit
Yhtio tekee jatkuvasti mineraalivarantoihin ja malmivaroi-
hin liittyvia arviointeja, jotka perustuvat paaasiassa laajoi-
hin koeporauksiin, tilastollisiin analyyseihin seka mallin-
nuksiin. Nama arviot ovat luonteeltaan epavarmoja. On
olemassa riski, etta tuotanto jaa odotettua alhaisemmaksi,
mikali hopean pitoisuus on odotettua alhaisempi. Lisaksi
on olemassa riski, etta mineraalivarannot ja malmireservit
eivat vastaa odotettuja tonnimaaria ja arvioituja tasoja tai
etta tavoiteltu hopean saanto jaa saavuttamatta. Muutok-
set mineraalivarantojen ja malmivarojen arvioissa vaikut-
tavat yhtion taloudelliseen tulokseen ja asemaan. Mikali
riskit toteutuvat, arvioidaan silla olevan suuri vaikutus
Sotkamo Silveriin. Riskien toteutumistodennakoisyys on
keskisuuri.

Strategia

Miksi sijoittaa

Tuotantohairioihin liittyvat riskit

Yhtidon tai sen alihankkijoihin kohdistuvat mahdolliset
erilaiset hairiot voivat vaikuttaa negatiivisesti yhtion
tuotantoon. Korkeiden sahkon hintojen aikoina yhtio voi
joutua keskeyttamaan tuotantoaan valiaikaisesti optimoi-
dakseen kassavirtoja, mika voi vaikuttaa yhtion tuotan-
toon. Yhtion tuotanto hopeakaivoksella voi jaada arvioitua
matalammaksi myos onnettomuuksien, kuten kivivyoryjen
tai tulvimisen seurauksena. Tuotanto voi myos pienentya
tai kustannustavoitteita ei valttamatta saavuteta, mikali
yhti6d kohtaa kaivostoiminnassaan epasuotuisia kalliome-
kaanisia olosuhteita tai mikali kaivostoimintaan kayte-
tyissa koneissa ja laitteissa esiintyy vikoja. Mikali riskit
toteutuvat, arvioidaan silla olevan keskisuuri vaikutus
Sotkamo Silveriin. Riskien toteutumistodennakdisyys on
suuri.

Vendjan Ukrainaan kohdistuvaan sotilaalliseen hyok-
kaykseen liittyvat riskit

Venajan meneilldan oleva sotilaallinen hyokkays Ukrainaan
on vaikuttanut kielteisesti maailmantalouteen. Toteutetut
Venajaan kohdistuvat pakotteet voivat vaikuttaa Yhtion
hallussa olevien ja kaivamien mineraalivarantojen ja
malmivarojen hintaan ja arvoon. Epavakaus ja uusien
geopoliittisten ongelmien ilmaantuminen voi hairita yhtion
tuotantoa ja toimituksia, milla voi olla vaikutusta yhtion
raaka-aine- ja kuljetuskustannuksiin. Lisaksi meneillaan
oleva hyokkays Ukrainaan on johtanut 6ljyn, kaasun ja
sahkon hintojen nousuun, mika voi johtaa kasvaneeseen
kustannustasoon yhtion nakokulmasta. Geopoliittinen
tilanne on lisannyt epavarmuutta ja epavakautta rahoitus-
markkinoilla ja voi siten vaikuttaa yhtion kykyyn loytaa

Tavoitteet ja avainluvut

Riskit Kysymyksia ja vastauksia

rahoitusta uusiin investointeihin ja laajennuksiin. Mikali
riskit toteutuvat, arvioidaan silla olevan suuri vaikutus
Sotkamo Silveriin. Riskien toteutumistodennakdisyys on
keskisuuri.

Lainsdaadantoon ja viranomaismaarayksiin liittyvat riskit
Yhtion toimintaan kohdistuu laajasti lainsaadantéa ja
viranomaismaarayksia. Naiden maardysten noudattaminen
lisaa esimerkiksi suunnittelun, porauksen, louhinnan,
malminkasittelyn ja toiminnan lopettamisen jalkeisen
kunnostuksen kustannuksia. Myos nykyiset saannokset
voivat muuttua. Suomen kaivoslakia ehdotetaan tarkistet-
tavaksi muun muassa tiukentamalla malminetsintalupien
voimassaolon pidentamisen ehtoja. Myads louhituille mine-
raaleille ehdotetaan uutta veroa. Lakimuutokset voivat
lisata Sotkamo Silverin toimintaan kohdistuvia vaatimuk-
sia ja kustannuksia. Mikali riskit toteutuvat, arvioidaan
silla olevan keskisuuri vaikutus Sotkamo Silveriin. Riskien
toteutumistodennakoisyys on suuri.

Kalliomekaaniset riskit kaivostoiminnassa ja mineraalie-
siintymien hyodyntamisessa

Yhtion tuotanto erilaisissa tuotantotiloissa on riippuvaista
kalliomekaanisista olosuhteista, jotka ovat yhtion vaiku-
tusmahdollisuuksien ulkopuolella. Mikali rikastuslaitok-
seen tulevan malmin pitoisuus on arvioitua alhaisempi,
rikasteen tuotanto vahenee ja kaivos- ja rikastuskustan-
nukset tuotettua metalliyksikk6a kohden laskettuna ovat
korkeammat, mika pienentaa voittomarginaalia. Mikali
riskit toteutuvat, arvioidaan silla olevan keskisuuri vaiku-
tus Sotkamo Silveriin. Riskien toteutumistodennakdéisyys
on keskisuuri.
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Rahoitukseen, riittamattomaan kayttopaidomaan ja
investointitarpeisiin liittyvat riskit

Yhtiolla on velkarahoitusta ja se voi tulevaisuudessa joutua
uusimaan lainojaan tai solmimaan uusia lainasopimuksia
rahoittaakseen liiketoimintaa ja uusia hankkeita. On
olemassa riski, etta uutta padomaa ei saada kerattya, kun
sille on tarvetta, etta sita ei saada kerattya edullisin
ehdoin, tai etta keratty padaoma ei riita rahoittamaan
toimintaa. Metallien hintojen jyrkan laskun vuoden 2022
toisen ja kolmannen vuosineljanneksen aikana ja nouse-
vien energiakustannusten valossa yhti6 arvioi, etta sen
tamanhetkinen kayttopadoma ei riitd kattamaan liiketoi-
minnan tarpeita seuraavan 12 kuukauden aikana. Suunni-
tellut osakeannit toteutetaan kattamaan Yhtion kaytto-
padomatarpeet seka rahoittamaan tarvittavia kairauksia
kaivoksella. Mikali merkintaetuoikeusannissa tai suunna-
tussa osakeannissa ei saavuteta riittavaa merkintaastetta,
osakeannit toteutetaan tasta huolimatta ja on olemassa
riski, ettei Yhtio saa riittavasti kayttopaaomaa liiketoimin-
nan harjoittamiseen osakeantien jalkeen.

Sotkamo Silver on vaiheessa, jossa toiminnan etusijalle on
asetettu hopeakaivoksen tuotanto ja toiminnan kehittami-
nen. Sotkamo Silver on tehnyt useita investointeja toimin-
nan laajentamiseksi ja kassansa vahvistamiseksi. Yhtio voi
myo0s jatkossa joutua kaantymaan paadomamarkkinoiden
puoleen, hakemaan avustuksia tai hankkimaan uutta laina-
rahoitusta. On olemassa riski, etta uutta padomaa ei saada
kerattya, kunsille on tarvetta, etta sita ei saada kerattya
edullisin ehdoin, tai etta keratty pddoma eiriita rahoitta-
maan toimintaa suunnitellulla tavalla. Mikali riskit toteutu-
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vat, arvioidaan silla olevan suuri vaikutus Sotkamo Silve-
riin. Riskien toteutumistodennakoisyys on keskisuuri.

Sotkamo Silver Oy:n velkarahoitukselle on asetettu
pitkdaikaisia ehtoja, ja yhtio seka Sotkamo Silver Oy ovat
antaneet vakuuksia, jotka voidaan realisoida, mikali
ehdot eivit tayty

Yhtion tytaryhtio on solminut 14,6 M€:n seniorlainasopi-
muksen, jonka tarkoituksena on ollut jalleenrahoittaa osa

tytaryhtion rahoitusinstrumenteista. Sotkamo Silver Oy on

lainasopimuksella sitoutunut tayttamaan tietyt taloudelli-
set kovenantit. On olemassa riski, etta lainasopimuksen
mukainen lainasumma eraantyvat kokonaan tai osittain
valittdmasti maksettavaksi, mikali Sotkamo Silver Oy ei
tayta kovenantteja. Lainantajat ovat aiemmin antaneet ns.
waiverin, joka mahdollistaa poikkeaman Yhtion nettovelan
suhdetta kayttokatteeseen mittaavaan kovenanttiin
(31.12.2022). Lainan vakuudet sisaltavat konsernin sisais-
ten lainojen, Sotkamo Silver Oy:n osakkeiden, kaivosoi-
keuksien ja yrityskiinnitysten panttauksen. Mikali
Sotkamo Silver Oy ei pysty tayttamaan sitoumuksiaan ja
velvoitteitaan, voi lainanantajilla olla vaikeus vaatia kysei-
set vakuudet erikseen tehtyjen vakuussopimusten ehtojen
mukaisesti. Vakuuksien mahdollinen realisointi voi olla
laaja-alaista ja tarkoittaa sita, etta yhtion ja Sotkamo Silver
Oy:n toiminta ja omaisuus kokonaan tai osittain siirtyvat
pois yhtiolta ja Sotkamo Silver Oy:lta. Mikali riskit toteutu-
vat, arvioidaan silla olevan suuri vaikutus Sotkamo Silve-
riin. Riskien toteutumistodennakoisyys on keskisuuri.
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Valuuttakurssimuutokset

Yhtion liikevaihto muodostuu paaosin hopean myynnista,
jonka hinnoittelu perustuu Yhdysvaltain dollariin. Suuri
osa yhtion toimintakuluista ja investoinneista on kuitenkin
euroissa. Sotkamo Silverin taloudelliseen tulokseen ja
kassavirtaan vaikuttavat siten merkittavasti USD/EUR-va-
luuttakurssisuhteen muutokset. Emoyhtion raportointiva-
luutta on Ruotsin kruunu, mutta tytaryhtion raportointiva-

Tavoitteet ja avainluvut

Riskit Kysymyksia ja vastauksia

luutta on euro, mika tarkoittaa, etta sen tuotot, kulut ja
tase-erat raportoidaan padosin euroissa. Tama tarkoittaa,
etta Sotkamo Silver on konsernitilinpaatosta laatiessaan
alttiina valuuttakurssien vaihteluille suhteessa Ruotsin
kruunuun. Mikali riskit toteutuvat, arvioidaan silla olevan
keskisuuri vaikutus Sotkamo Silveriin. Riskien toteutumis-
todennakoisyys on keskisuuri.
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Sotkamo Silver AB jarjestaa Merkintaetuoikeusannin ja
Suunnatun Osakeannin vahvistaakseen Yhtion taloudel-
lista asemaa. Vallitseva yleinen talous- ja markkinatilanne
on vaikuttanut Sotkamo Silverin liiketoimintaan ja kannat-
tavuuteen vuoden 2022 aikana. Voimakkaasti kohonneet
energian ja tarveaineiden hinnat ja samanaikainen metal-
lien hintojen lasku vuoden 2022 toisella ja kolmannella
neljanneksella seka naihin liittyva suuri epavarmuus ja
vaihtelu ovat edellyttaneet toimenpiteita tuotannon
kannattavuuden ja toiminnan jatkuvuuden varmistami-
seksi. Yhtiolla on tarve vahvistaa kayttopadaomaansa vasta-
takseen edella mainittuihin vaihteluihin. Taman lisaksi
Osakeannit mahdollistavat kairaukset, joiden tarkoituk-
sena on pidentaa kaivoksen kayttoikaa vuoteen 2030
saakka seka parantaa Yhtion kustannustehokkuutta

Osakeannit koostuvat noin 4,0 miljoonan euron tai noin
45,1 miljoonan Ruotsin kruunun Merkintaetuoikeusan-
nista seka noin 1,0 miljoonan euron tai noin 11,3 miljoonan
Ruotsin kruunun Suunnatusta Osakeannista, jotka tayteen
merkittyina tuottaisivat Yhtiolle noin 5,0 miljoonan euron
tai noin 56,3 miljoonan Ruotsin kruunun bruttovarat
ennen transaktiokuluja. Osakeanneilla kerattavilla varoilla
on tarkoitus vahvistaa kayttopaaomaa seka rahoittaa
taydennyskairauksia, joiden tarkoituksena on pidentaa
kaivoksen kayttoikaa vuoteen 2030 seka parantaa kustan-
nustehokkuutta.

MARKKINOINTIESITE

Yleista osakeanneista

Sotkamo Silver

Merkintaoikeudet allokoidaan osakkeenomistajille
tasmaytyspaivana omistettujen osakkeiden suhteessa.
Merkintaetuoikeusannin tasmaytyspaiva on 20.2.2023.
Suunnattu Osakeanti on suunnattu rajatulle maaralle insti-
tutionaalisia sijoittajia.

Tasmaytyspaivana osakasluetteloon merkitty osakkeen-
omistaja saa yhden (1) merkintdoikeuden kutakin tasmay-
tyspaivana omistamaansa osaketta kohden. Kaksi (2)
merkintdoikeutta oikeuttaa merkitsemaan yhden (1)
uuden Yhtion osakkeen.

Osakkeen merkintdahinta on EUR 0,04 tai SEK 0,45.
Esimerkiksi 10 000 merkintaoikeudella voit merkita 5 000
osaketta. Maksettava maara on talléin 200 euroa tai 2 250
Ruotsin kruunua.

Merkintaoikeuden hinta maaraytyy markkinatilanteen
mukaan NGM Main Regulated Tukholmassa/Nasdaq
Helsingissa. Ei ole kuitenkaan takeita siitd, etta merkinta-
oikeuksille syntyy jalkimarkkinoita tai etta niilla siten
olisi arvoa.

Strategia

Miksi sijoittaa

Mikali haluat ostaa merkintaoikeuksia, ota yhteytta tilin-
hoitajaasi tai arvopaperinvalittajaasi. Merkintaoikeuksilla
kaydaan kauppaa NGM Main Regulated Tukholmassa/
Nasdag Helsingissa. Tilinhoitajayhteisot ja arvopaperinva-
littajat saattavat veloittaa kaupankaynnista merkintaoi-
keuksilla palveluhinnastonsa mukaisen palkkion.

Osakemerkinnasta ei veloiteta erillisia kuluja tai palkkioita.

Tilinhoitajat, omaisuudenhoitajat ja arvopaperinvalittajat
saattavat veloittaa palkkioita palveluistaan, kuten kaupan-
kaynnista merkintaoikeuksilla, omien hinnastojensa
mukaisesti.

Osakeantiin osallistuakseen osakkeenomistajan tai muun
sijoittajan on annettava merkintatoimeksianto oman tilin-
hoitajansa, omaisuudenhoitajansa tai hallintarekisteroin-
nin hoitajansa antamien ohjeiden mukaisesti. Mikali et ole
jostain syysta saanut ohjeita, ota yhteytta tilinhoitajaasi tai
omaisuudenhoitajaasi. Lisatietoja niille osakkeenomista-
jille, joiden osakkeet on rekisteroity Euroclear Swedenissa,
on saatavilla esitteesta.

Kayttamattomat merkintaoikeudet raukeavat arvottomina
merkintdajan paattyessa 8.3.2023 (ellei merkintaaikaa
jatketa) ja ne poistetaan haltijoiden arvo-osuustililtd ilman
erillista ilmoitusta tai korvausta.

Tavoitteet ja avainluvut

Riskit Kysymyksia ja vastauksia

Merkinta on sitova, eika sita voi muuttaa tai perua.

Kaupankaynti valiaikaisilla osakkeilla alkaa NGM Main
Regulated Tukholmassa 22.2.2023 ja Nasdaq Helsingissa
arviolta 13.3.2023 (ellei merkintaaikaa jatketa).

Esitteen ja lisatietoa l6ydat Sotkamo Silverin sivuilta osoit-
teesta wwwi.silver.fi/fi/merkintaetuoikeusanti-2023, seka
omalta tilinhoitajayhteiso6ltasi.
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