PROTOKOLL

fort vid arsstimma med aktiedgarna i
GEXCO AB (publ), org nr 556224-1892, den 18 mars 2010.

§1

Stdmman éppnades av Johan Lindwall ki 16.00.

§ 2

Besléts att till ordférande utse Johan Lindwall. Mikael Karlin utsags att féra protokollet.

§3
Réstlangd vid stdmman upprattades enligt Bilaga 1.

Besléts att godkdnna Bilaga 1 som réstldngd.

§4
Godkandes forslag till dagordning.

§5

Besléts att protokollet skulle justeras av Stefan Tell.

§6
Ordféranden meddelade att kallelse till dagens stdmma har inférts i Dagens Nyheter och
Post och Inrikes Tidningar den 18 februari 2010. Arsstdmman férklarades vara

sammankallad i behérig ordning.

Noterades att Aktiespararna finner det anmarkningsvart att arsredovisning och

revisionsberattelse i slutlig version inte funnits tillgangliga tidigare.

§7
Framlades arsredovisningen och koncernredovisningen for rakenskapsaret 2009-01-01—12-

31 och revisionsberéttelsen.

)/
o

.
W



§8
Anférande av bolagets verkstallande direktér Jon Fangel. Fangel besvarade aktiedgarnas
fragor.

§9

Beslts att faststélla resultat- och balansrakningen samt koncernresultatrakning och

koncernbalansrakning for rakenskapsaret 2009-01-01—12-31.
§10

Beslots att disponera bolagets resultat enligt styrelsens férslag innebarande att detta

balanseras i ny rékning.

§ 11

Besléts att bevilja styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet fér 2009

ars forvaltning.
§12

Besléts att minska Bolagets aktiekapital, som uppgar till 35 815 980 SEK, med 28 652 784
SEK, utan indragning av aktier, for avsattning till fond att anvandas enligt beslut av
bolagsstdamma.

Noterades att Aktiespararna med 12 roster reserverar sig mot beslutet.
§13

Besléts att andra bolagsordningen innebérande héjning av aktiekapitalets granser och
6kning av antalet aktier enligt foljande:

§ 4 i bolagsordningen far ny lydelse: "Aktiekapitalet skall vara lagst 50 000 000 kr och hogst
200 000 000 kr". § 5 i bolagsordningen far ny lydelse: "Antalet aktier skall vara lagst 125 000
000 st och hogst 500 000 000 st.”

Noterades att Aktiespararna med 12 roster reserverar sig mot beslutet. W



§14

Beslots att utge hogst 8 953 995 aktier utan féretrade for befintliga aktiedgare. Fér varje ny
aktie skall betalas SEK 0,50 per aktie, kontant eller genom kvittning. Aktierna skall tecknas
utan féretréde for befintliga aktiedgare. Teckning och betalning av aktier skall ske senast den
31 mars 2010.

Noterades att Aktiespararna med 12 rdster reserverar sig mot beslutet.

§ 15

Beslots att genom apport utge 181 440 000 aktier utan féretrade for befintliga aktiedgare.
Gexco skall som kopeskilling for aktierna i Silver Resources Oy emittera 181 440 000 nya
aktier. Mot bakgrund harav beslutade bolagsstdmman att éka bolagets aktiekapital med
hogst 72 576 000SEK genom nyemission av 181 440 000 aktier.

Noterades att Aktiespararna med 12 réster reserverar sig mot beslutet.

§ 16

Beslots att bemyndiga styrelsen att besluta om emission av hoégst 31 500 000
teckningsoptioner. Teckningsoptionerna skall ha en 16ptid till den 31 mars 2011 och ha ett
I6senpris pa lagst 0,43 SEK per aktie. Bemyndigandet skall galla i tiden fram till nasta
arsstamma i Gexco. Teckningsoptionerna skall tecknas av innehavare av teckningsoptioner
(warrants) i Silver Resources Oy.

De 2 520 000 teckningsoptioner som inte tecknas av agare i Silver Resources Oy skall
fordelas vederlagsfritt pro rata pa aktiedgare i Gexco som ar inforda i den av Euroclear
Sweden AB férda aktieboken fredag den 26 mars 2010. Man erhaller en (1) teckningsoption

for var sjunde (7:e) aktie, avrundat nedat, man innehar i Gexco pa avstamningsdagen
Noterades att Aktiespararna med 12 réster reserverar sig mot beslutet.

Antecknades att besluten i § 12 - § 16 togs samtidigt som ett beslut, d& de ar villkorade av
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Antecknades att Bolagets verkstéllande direktér bemyndigas av arsstdmman att att vidta de
mindre justeringar i besluten under § 12 - § 16 som kan komma att vara nédvandiga i
samband med registrering av minskningen vid Bolagsverket och vid Euroclear Sweden AB.

§17

Besléts att faststalla antalet styrelseledaméter till fem.

§18
Beslots att arvode intill nasta arsstdmma skall utga med:

Styrelseordférande: 150 000 kr
Styrelseledamot: 100 000 kr

Beslots att ledamoten Bengt Naslund erhaller 50 000 SEK i arvode fér tiden 10 november
2009 - 18 mars 2010.

Besléts att arvode till bolagets revisor skall utga enligt godkand rakning.
§19
Beslots for tiden intill nasta arsstdmma om omval av féljande styrelseledaméter:

Bjorn Wolrath
Bengt Naslund

Beslots for tiden intill ndsta arsstamma om nyval av féljande styrelseledaméter:
Teuvo Jurvansuu
likka Tuokko

Mauri Visuri

Bjorn Wolrath utsags till styrelsens ordférande.




§ 20

Beslots att enligt styrelsens forslag faststélla riktlinjer for ersattning till ledande

befattningshavare.

Styrelsens forslag ar som féljer:

"Det foreslas oférandrade principer for ersattning till bolagsledningen innebarande:
Gexco strévar efter att erbjuda sina ledande befattningshavare marknadsmassiga
ersattningar som goér det mojligt fér koncernen att rekrytera och behalla kvalificerade

medarbetare.

Med bolagsledningen och ledande befattningshavare avses verkstallande direktdren och

évriga medlemmar av ledningsgruppen.

Ersattningen till bolagsledningen skall kunna besta av foljande delar (i) fast grundion, (ii)
rorlig 16n, (iii) pensionsférmaner och (iv) sedvanliga fsrmaner. Rérlig ersattning skall kunna
utga baserat pa uppnadda resultatmal fér bolaget som helhet samt resultat mal for den
enskilde befattningshavaren. Den rérliga [6nen skall maximalt kunna uppga till 25 procent av

den fasta grundionen.
Pensionsforman skall vara premiebaserad och kunna uppga till 20 procent av grundiénen.”
Revisorernas yttrande dver ersattning for 2009 har féljande slutsats:
"Vi anser att styrelsen och verkstallande direktéren fér Gexco Ab (publ) under 2009 foljt de
riktlinjer for ersattningar till ledande befattningshavare som faststélldes pa arsstamman den
24 april 2009.”

§ 21
Besléts for tiden intill ndsta arsstdmma valja nomineringskommitté bestaende av:
Johan Lindwall
Kimmo Viertola

Bjorn Wolrath

Johan Lindwall utsags till ordférande i nomineringskommittén. \J\L/
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§ 22

Stamman avslutades kl 18:40 med ordférandens tack till samtliga ndrvarande.
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