Protokoll fort vid arsstdmma med aktiedigarna i
Sotkamo Silver Aktiebolag (publ), org. nr.
556224-1892, pa Jernkontoret,
Kungstrédgardsgatan 10, Stockholm, torsdagen
den 29 mars 2012, kl. 14.00-16.00

§1

Arsstdmman Bppnades av styrelsens ordférande Mauri Visuri, som hélsade de ndrvarande
valkomna.

§2

Pa forslag av valberedningen, representerad av Kimmo Viertola, valdes advokat Johan Lindwall,
att sasom stdmmoordfdrande leda dagens stdmma.

Antecknades att styrelsen uppdragit at advokat Sofie Arnell att vara sekreterare vid arsstimman.

§3

Antecknades att samtliga aktiedgare som upptagits i bilagda férteckning, Bilaga 1, var inforda i
aktieboken per den 23 mars 2012 for i forteckningen angivna aktieinnehav och inom
bolagsordningen féreskriven tid anmalda fér deltagande vid arsstdmman samt &ven, personligen
eller genom i forteckningen antecknade ombud, var nérvarande vid arsstimman.

Godkindes angiven férteckning éver de narvarande aktiefigarna som rostléangd vid arsstamman.

Antecknades att tofalt antal representerade aktier och rdster vid dagens arsstdmma var
99 154 341 vilket motsvarar 38,21 procent av det totala antalet aktier och réster i bolaget.

Antecknades att, utéver aktiedgarna som fértecknats i Bilaga 1, styrelsen, revisorn och delar av
bolagsledningen, samt vissa évriga funktionrer var nérvarande vid stdmman, vilket framgar av
Bilaga 1.

§4

Godkandes styrelsens forslag till dagordning, Bilaga 2.
§5

Arsstamman valde Gunnar Ek att jimte ordféranden justera protokollet.
§6

Antecknades att kallelse till rsstidmman offentliggjorts och varit tillgénglig pa bolagets webbplats
den 29 februari 2012, samt varit inférd i Post- och Inrikes Tidningar den 1 mars 2012.
Antecknades vidare att bolaget genom en notis i Dagens Nyheter den 1 mars 2012 upplyst om
att kallelse skett, i enlighet med bolagets bolagsordning.



Arsstimman konstaterades vara i behérig ordning sammankallad.

§7

Antecknades att bolagets arsredovisning jamte revisionsberittelsen avseende granskningen av
arsredovisningen samt styrelsens och verkstallande direkitrens férvaltning under
rakenskapsaret 2011 har tillstéallts samtliga registrerade akfiedgare som anmalt att de dnskade
erhalla arsredovisningen och dessutom har funnits tillgénglig hos bolaget sedan den 8 mars
2012 och fér narvarande aktiedgare vid inregistreringen till &rsstamman. Arsredovisningen har
ocksa funnits pa bolagets hemsida fran och med den 8 mars 2012.

Antecknades att arsredovisningen ansags framlagd i behérig ordning.

Redogjorde auktoriserade revisorn Martin Johansson for revisionsarbetet i bolaget och foredrog
valda delar av revisionsberattelsen samt revisorns yttrande om tilldmpning av riktlinjer for
erséttning till bolagsledningen. Noterades att bolaget upprattat en bolagsstyrningsrapport for
verksamhetséret 2011.

§8

Redogjorde bolagets verkstillande direktér, Timo Lindborg, for bolagets verksamhet ar 2011.

§9

Beslutades att faststélla resultatrakningen och balansrikningen fér verksamhetsaret 2011.

§10

Stammoordféranden foredrog styrelsens och verkstéllande direktérens forslag il
resultatdisposition.

Arsstamman faststéilde styrelsens och verkstallande direktorens forslag att dverkursfonden, det
balanserade resultatet och arets resultat, tillhopa 66 672 918 kr balanseras i ny rékning.

§ 11

Beslutades ait bevilja ansvarsfrihet at styrelseledamdterna och verkstéllande direktéren
avseende rakenskapsaret 2011, varvid antecknades att aktiedgare som fillika varit
styrelseledamot och/eller verkstéllande direktor under 2011 avstatt fran att rista savitt avser
ansvarsfrihet fér sig sjélv.

§12

| enlighet med de riktlinjer som beslutades av arsstimman 2011 antecknades att infér denna
arsstdmma har, baserat pa &garstatistik frin Euroclear Sweden AB per den 31 augusti 2011,
den dgare som har flest antal aktier efter samrad med de tre darefter stdrsta agarna utsett en
valberedning fér att lamna férslag avseende ordférande vid arsstdmman, faststallelse av antalet
styrelseledamaéter och suppleanter, antalet revisorer, arvoden at styrelsen och revisorerna samt
val av styrelse. Valberedningen har bestatt av Kimmo Viertola, ordférande, Johan Lindwall och
likka Lukkariniemi.



Valberedningens férslag och motiverade yttrande framlades av Johan Lindwall i enlighet med
Bilaga 3-4.

Beslutades i enlighet med valberedningens fdrslag att antalet styrelseledamdter ska vara fyra
stycken utan suppleanter.

§13
Beslutades i enlighet med valberedningens forslag att till styrelsearvode ska avséttas
sammanlagt 450 000 kronor, varav 150 000 kronor avser arvode till styrelsens ordférande och
100 000 kronor till var och en av de stdmmovalda styrelseledamdterna som inte &r anstéllda i
koncernen. Fér utskoitsarbete ska inget arvode utga.

Arsstamman beslutade vidare, i enlighet med valberedningens forslag, att arvode till bolagets
revisor ska utga enligt I6pande rakning

§14
Stammoordféranden redogjorde fér féreslagna styrelseledaméters uppdrag i andra bolag.
Arsstamman beslutade, i enlighet med valberedningens férslag, for tiden intill slutet av nasta
Arsstimma, om omval av styrelseledaméterna Teuvo Jurvansuu och Mauri Visuri, samt om

hyval av Kimmo Viertola och Joanna Kuntonen — van’t Riet.

Arsstimman beslutade i enlighet med valberedningens forslag att omvélja Mauri Visuri som
styrelsens ordférande.

§15
Arsstdimman beslutade dven i enlighet med valberedningens forslag att till revisor intill slutet av
arsstamman 2013 omvélja det registrerade revisionsbolaget PWC med huvudansvarig revisor
Martin Johansson.

§16

Framlades styrelsens forslag till riktlinjer for utseende av valberedning infdr arsstdmman 2013,
Bilaga 5. Det antecknades att riktlinjerna &r desamma som géllt infér denna arsstamma.

Arsstamman beslutades anta styrelsens forslag tili riktlinjer.
§17

Framlades styrelsens forslag till principer fér ersétining och andra anstéliningsvillkor for
bolagsledningen i enlighet med Bilaga 6.

Beslutades att faststélla foreslagna principer.

§18



Framlades styrelsens forslag till bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om nyemission av
aktier m.m., Bilaga 7.

Beslutades om bemyndigande fér styrelsen att fatta beslut om nyemission av aktier m.m. i
enlighet med styrelsens forslag. Antecknades att beslutet var enhalligt.

§ 19

Antecknades att det inte forekom nagra dvriga fragor for arsstdmman ait behandla.
Stammoordférande forklarade arsstdmman 2012 avslutad.

[Underskriftsida foljer]



%protokoile%

flé’ Arnell




BIMGA 2

FORSLAG TILL DAGORDNING

Arsstammans 8ppnande.

Val av ordférande vid arsstamman.

Uppréaitande och godkdnnande av ristlangd.

Godkdnnande av dagordning.

Val av en eller tva personer att justera protokollet.

Prévning av om arsstdmman blivit behérigen sammankallad.

Framldggande av arsredovisning och revisionsberéattelse.

Verkstallande direktérens anforande.,

Beslut om faststéllande av resultatrakning och balansrékning.

10. Beslut om resultatdisposition enligt den faststéllda balansrakningen.

11. Beslut om ansvarsfrihet &t styrelseledaméterna och verkstéllande direktoren.

12. Bestdmmande av antalet styrelseledamdter och antalet styrelsesuppleanter.

13. Bestdmmande av arvoden till styrelse och revisorer.

14. Val av styrelseledamdter, styrelseordférande och styrelsesuppleanter.

15. Val av revisorer.

16. Faststéllande av rikilinjer fér utseende av valberedning.

17. Faststéllande av riktlinjer for ersattning till bolagsledningen.

18. Forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om nyemission av
aktier, emission av teckningsoptioner och/eller konvertibler.

19. Arsstdmmans avslutande.

CoONDTA~LON=



BiMGA 3

VALBEREDNINGENS FORSLAG TILL ARSSTAMMAN | SOTKAMO SILVER AKTIEBOLAG
{(PUBL)

Valberedningen fér Sotkamo Silver Aktiebolag (publ), som bestar av Kimmo Viertola,
ordférande, llkka Lukkariniemi och Johan Lindwall lamnar hér foljande férslag infér drsstdmman i
holaget den 29 mars 2012:

Stdmmoordférande

Johan Lindwall, véljs till stimmoordférande.

Antal styrelseledaméier

Styrelsen ska besta av fyra bolagsstimmovalda ordinarie styrelseledamoter och inga
suppleanter.

Arvode till styrelseledaméterna

Styrelsearvode ska utga med sammanlagt 450 000 kronor. Ordféranden ska erhélla ett arvode
om 150 000 kronor och 6vriga styrelseledamdéter som inte &r anstélld | Sotkamo Silverkoncernen
ett arvode om 100 000 kronor vardera.

Arvode fill revisor

Revisorsarvode ska utga enligt [pande rakning.

Val av styrelseledambter

Omval av styrelseledamdterna Teuvo Jurvansuu och Mauri Visuri. Nyval av Kimmo Viertola och
Joanna Kuntonen — van't Riet.

Val av styrelseordférande

Omval av styrelseordférande Mauri Visuri.
Val av revisor
Omval av det registrerade revisionsholaget PWC som bolagets revisor med aukforiserade

revisorn Martin Johansson som huvudansvarig tills vidare. PWC:s mandattid for uppdraget som
revisor ska vara eft ar, dvs. till och med {ill stutet av arsstdmman i bolaget 2013.

Valberedningens motiverade yttrande betraffande forslag till styrelse framgar av séarskilt
uppréttad handling.

Stockholm i februari 2012

VALBEREDNINGEN SOTKAMOM SILVER AKTIEBOLAG (publ)



BIAGAH

VALBEREDNINGENS MOTIVERADE YTTRANDE AVSEENDE FORSLAG TILL
STYRELSE | SOTKAMO SILVER AKTIEBOLAG (PUBL)

Valberedningen for Sotkamo Silver Aktiebolag {publ) som bestar av Kimme Viertola,
ordférande, llkka Lukkariniemi och Johan Lindwall.

Valberedning foreslar omval av styrelseledamdterna Teuvo Jurvansuu och Mauri Visuri samt
nyval av Kimmo Viertola och Joanna Kuntonen — van' Riet.

Valberedningen gor beddmningen att samtliga fyra ledamoter ar mycket val lampade att
under kommande mandatperiod utgdra bolagets styrelse.

Valberedningen gér beddmningen att styrelsen med detta forslag far en med hansyn till
bolageis verksambhet, finansiella stalining, utvecklingsskede och férhallanden i dvrigt [Amplig
sammanséittning. En viktig utgangspunkt for forslaget av ledamd&ter har varit att styrelsens
sammansattning skall spegla och ge utrymme fér de olika kunskaper och erfarenheter som
bolagets strategiska utveckling och styrning kan komma att krdva. Sammanséattningen ar
enligt valberedningen dndamalsenlig for att kunna mota sddana behov i bolagets
verksamhet.

Valberedningen har diskuterat frdgan om styrelseledamoéternas oberoende. Forslaget till
styrelsesammansétining uppfyller enligt valberedningens mening de krav som uppstalls i
Svensk kod for bolagsstyrning avseende oberoende ledamdter.

Av de foreslagna styrelseledamoterna ar samtliga att betrakta som oberoende i férhallande
till bolaget och bolagsledningen. Styrelsesammanséttningen uppfyller vidare kravet att minst
tva av de styrelseledaméter som &r oberoende i frhallande till bolaget och bolagsledningen
ar oberoende i férhallande till bolagets storre aktiedgare.

| frigan om oberoende géller vidare att sadana omstandigheter som anges i punkt 4.4 andra
stycket férsta till och med sjunde punkterna respektive i punkt 4.5 andra stycket forsta
meningen i Svensk kod fér bolagsstyrning inte foreligger betraffande nagon av de féreslagna
ledamd&terna som nedan bedéms som oberoende i férhallande till bolaget och
bolagsledningen och/eller stérre aktieagare i bolaget.

Valberedningen har inhdmtat féljande information om de for omval foéreslagna ledaméterna.

Mauri Visuri

Styrelseledamot sedan: 2010

Innehav i Sotkamo Silver: Inget

Huvudsaklig utbildning: Magisterexamen i ekonomi och kandidatexamen i
maskinteknik

Ovriga uppdrag: Ledande befattningshavare i Teknoventure Management
Oy

Mauri Visuri &r oberoende hade i forhallande till bolaget och bolagsledningen. Mauri Visuri &r
bercende till en av bolagets stérre aktiedgare Teknoventure Management Oy.

Teuvo Jurvansuu

Styrelseledamot sedan: 2010

Innehav i Sotkamo Silver: Inget

Huvudsaklig utbildning: Har 35 ars erfarenhet av gruvindustrin

QOvriga uppdrag: Tidigare varit verkstallande direktor for Pyhasalmi Mine

Oy och Inmet Finland Oy.



Teuvo Jurvansuu dr oberoende bade i férhallande till bolaget, bolagsledningen och till storre
aktiedgare i bolaget.

Kimmo Viertola

Styrelseledamot sedan: 2012

Innehav i Sotkamo Silver: Inget

Huvudsaklig uthildning: Vaasa Universitet - MSc Economics

Ovriga uppdrag: Ledande befattningshavare Teollisuusijoitus Oy.

Kimmo Viertola ar oberoende bade i forhallande till bolaget och bolagsledningen. Kimmo
Viertola &r beroende till en av bolagets storre aktieagare Teollisuussijoitus Oy.

Joanna Kuntonen — van't Riet

Siyrelseledamot sedan: 2012

Innehav i Sotkamo Silver: Inget

Huvudsaklig utbildning: Helsingfors Universitet — MSc Environmental Protection
Sciences, Guelph Universitet i Ontario Kanada — BS¢
Ecology

Ovriga uppdrag: Safety and environmental manager i Northland Mines Oy

& SHEQ i Finland och Systems manager for Northland
Resources i Kolari Finland.

Joanna Kuntonen — van’t Riet ar oberoende bade i forhallande till bolaget, bolagsledningen
och till stbrre aktieadgare i bolaget.

Stockholm i februari 2012

VALBEREDNINGEN SOTKAMO SILVER AKTIEBOLAG {(publ)

Kimmo Viertola Johan Lindwall
ordforande

likka Lukkariniemi



BIMGA S

STYRELSEN FORSLAG TILL RIKTLINJER FOR UTSEENDE AV VALBEREDNING

Styrelsen foreslar att arsstdmman beslutar anta féljande riktlinjer for utseende av valberedning.
Den dgare som baserat pa &garstatistik fran Euroclear Sweden AB den 31 augusti 2012 innehar
flest antal aktier och réster ska efter samrad med de tre darefter stdrsta dgarna utse en
valberedning om tre personer. Valberedningens sammansattning ska offentliggbras senast i
samband med delarsrapporten for det tredje kvartalet 2012.

Valberedningens uppgift ar att infér arsstdmman framlagga forslag om antalet styrelseledamoter,
styrelsens sammanséttning och arvodering samt om eventuell sarskild arvodering av
utskottsarbste. Vidare ska valberedningen framtdgga forslag om styrelsens respektive
arsstdmmans ordférande samt, i férekommande fall, om revisorer och deras arvodering.

Valberedningen utser ordfdrande inom sig. Valbsredningens mandatperiod géller intill dess att
ny valberedning har utsefts. Lamnar ledamot valberedningen innan dess arbete &r slutfért eller
sker vésentlig féréndring i Agarstrukturen efter valberedningens konstituerande ska erséttare
utses efter sadant férfarande varigenom den avgaende ledamoten utsetts. Andringar i
valberedningens sammansatining ska offentliggtras pd bolagets webbplats.

Valberedningens forslag ska offentliggéras i samband med kallelse till arsstdmman.
Valberedningen ska i samband med sitt uppdrag i dvrigt fullgéra de uppgifter som enligt Svensk
kod fér bolagsstyrning ankommer pa valberedning och bolaget ska pa begéaran av
valberedningen tillhandahalla personella resurser sasom sekreterarfunktion i valberedningen for
att underlétta valberedningens arbete. Vid behov ska bolaget dven kunna svara fér skéliga
kostnader f6r externa konsulter som av valberedningen bedéms nddvandiga for ait
valberedningen ska kunna fullgéra sitt uppdrag.

Stockholm i februari 2012

STYRELSEN SOTKAMO SILVER AKTIEBOLAG {publ)



BIEA 6

STYRELSEN FORSLAG TILL RIKTLINJER FOR ERSATTNING TiLL BOLAGSLEDNINGEN

Styrelsens férslag till riktlinjer fér erséttning cch andra anstallningsvillkor fér bolagsledningen
overensstimmer med de riktlinjer som antogs vid arsstdmman 2011. '

Férslaget innebér huvudsakligen att bolaget ska erbjuda sina ledande befattningshavare
marknadsméssiga ersattningar som gér det mojligt for koncernen att rekrytera och behalla
kvalificerade medarbetare. Med bolagsledning och ledande befattningshavare avses
verkstéllande direktéren och évriga medlemmar av ledningsgruppen. Ersattningen till
bolagsledningen ska kunna besta av féljande delar (i} fast grundion, (i) rérlig 16n, (iii)
pensionsférmaner, (iv) sedvanliga férméner. Rérlig ersattning ska kunna utgd baserat pa
uppnadda resultatmal fér bolaget som helhet samt resultat mal for den enskilde
befattningshavaren. Den rérliga 16nen ska maximalt kunna uppga till 25 procent av den fast
grundldnen. Pensionsférman ska vara premiebaserad och kunna uppga till 20 procent av
grundltnen.

Stockholm i februari 2012

STYRELSEN SOTKAMO SILVER AKTIEBOLAG (publ)



RIAaA T

STYRELSENS FORSLAG TILL BESLUT OM BEMYNDIGANDE AVSEENDE
NYEMISSION AV AKTIER, EMISSION AV TECKNINGSOPTIONER OCH/ELLER
KONVERTIBLER

Styrelsen fér Sotkamo Silver Aktieholag (publ) féreslar att arsstdmman bemyndigar
styrelsen att, under tiden fram fill ndsta arsstdmma, vid ett eller flera tillfallen, med eller
utan féretradesratt fér aktiedgarna, besluta om nyemission av aktier, emission av
teckningsoptioner ochfeller konvertibler.

Beslut med stéd av bemyndigandet far medféra dkning av antalet aktier i bolaget med
sammanlagt hogst 25 miljoner. Beslut far innehalla bestdmmelser om att nyemitterade
aktier, teckningsoptioner eller konvertibler ska betalas med apportegendom, genom
kvittning eller i dvrigt tecknas med villkor enligt 13 kap. 5 § forsta stycket 6, 14 kap. 5 §
forsta stycket 6 eller 15 kap. 5 § forsta stycket 4 aktiebolagslagen. Styrelsen bemyndigas
att i Svrigt bestdmma villkoren for nyemission eller emission.

For giltigt beslut enligt denna punkt erfordras bitréde av aktiedgare med minst tva
tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de vid bolagsstamman féretradda aktierna.

Stockholm i februari 2012

STYRELSEN SOTKAMO SILVER AKTIEBOLAG (publ}



