PROTOKOLL

fort vid Arsstimma med aktiedgarna
i Sotkamo Silver AB (publ), org. nr
556224-1892, pia Jernkontoret,
Kungstradgirdsgatan 10 i
Stockholm kl. 11.00 den 2 april
2020

Arsstimman 6ppnas.
Verkstillande direktéren Paul Johnsson forklarade drsstimman sisom 6ppnad.

Paul Johnsson upplyste att en beslutsfor styrelse fanns tillginglig via Microsoft Teams
for att vid behov lamna upplysningar eller fatta beslut 1 frigor.

Val av ordférande vid stimman.
Advokat Bertil Brinck valdes till stimmans ordférande. Advokat Peter Vennerstrand

anmildes till protokollférare vid stimman.

Upprittande och godkinnande av réstlingd.
En forteckning &vet nirvarande aktiedgare upprattades, Bilaga 1.

Forteckningen (Bilaga 1) godkindes av stimman sisom rostlingd.

Godkinnande av dagordning.
Dagordningen godkindes.

Val av en eller tva protokolljusterare.
Beslutades att protokollet skulle justeras av en justeringsman — Lars Sandberg.

Prévning av om stimman blivit behdrigen sammankallad.

Kallelse till drsstimman har skett genom annonseting i Post- och Inrikes Tidningar den
3 mars 2020 och pa bolagets webbplats frin den 27 februari 2020. Att kallelse skett hat
annonserats i Dagens Nyheter den 3 mars 2020.

Stimman fann att den har blivit behérigen sammankallad.

Framliggande av datsredovisningen och revisionsberittelsen samt
koncernredovisningen och koncernrevisionsberittelsen for tikenskapsiret

2019.
Det noterades att handlingarna, Bilaga 2, har hallits tillgingliga hos bolaget och pa
bolagets webbplats sedan den 12 mars 2020 samt att de i tryck funnits tillgingliga vid

entrén tll stammolokalen.
Auktoriserade revisorn Anna Rosendal foredrog i sammanfattning revisionsberattelsen.
Handlingarna konstaterades vara framlagda vid stimman.

Vetkstillande direktotens anfoérande.
Verkstillande direktoren Paul Johnsson héll ett kort anférande. f\/
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Paul Johnsson tackade Timo Lindborg och Mauri Visuri for det fortjanstfulla arbete de
utfort at Sotkamo som verkstillande direktor respektive styrelsens ordférande.

Beslut om faststillande av tesultatrikningen och balanstikningen samt
koncemresultatrikningen och koncernbalanstikningen.

Det noterades att tevisorn i revisionsberittelsen tillstyrkt faststillandet av resultat- och
balansrikningarna.

Stimman beslutade faststilla resultatrikningen och balansrakningen samt
koncernresultatrikningen och koncernbalansrikningen for rikenskapséret 2019.

Beslut om dispositioner betriffande bolagets resultat enligt den faststillda
balanstrikningen.

Det antecknades att styrelsen, med revisomns tillstyrkan, foreslagit att overkursfonden,
det balanserade resultatet och drets resultat, sammanlagt 329 349 688 kronor, skulle
balanseras i ny rikning och att ingen utdelning skulle limnas.

Stamman beslutade att disponera resultatet i enlighet med styrelsens fotslag.

Beslut om ansvarsfrihet for styrelseledaméterna och den verkstillande
ditektdren.

Det notetades att revisorn i revisionsberittelsen tillstyrkt att styrelsens ledamoter och
verkstillande direktoren skulle beviljas ansvarsfrihet for rakenskapséret 2019.

Beslutades enhilligt att bevilja styrelseledaméterna och verkstallande direktoren
ansvarsfrihet f6r rakenskapséret 2019.

Det antecknades att styrelseledaméterna och verkstillande direktoren vatken sjilva
eller genom ombud deltog i beslutet i denna friga svitt avser dem sjalva.

Valberedningens forslag.
Ordféranden redogjorde for valberedningens fotslag till beslut avseende punkterna 13-

16 1 dagordningen.

Bestimmande av antalet styrelseledamoter.
Beslutades att styrelsen skall besta av sex ledamoter utan suppleanter.

Faststiillande av styrelse- och revisionsarvoden.

Stimman beslutade faststilla att styrelseatvode skulle uppgé till sammanlagt 114 000
euro, exklusive motesarvoden, och otdféranden ska ethilla ett arvode om 32 400 euto,
att utbetalas med 2 700 euro méinatligen, och vice ordféranden ska erhélla ett arvode
om 19 200 euro, att utbetalas med 1 600 euro manatligen samt Gvriga styrelseledamotet,
som inte ar anstillda i Sotkamo Silverkoncernen, ska erhilla ett arvode om 15 600 euro
vatdera, att utbetalas med 1 300 euro ménatligen. Dirtill foreslas att ett métesarvode
utgr till varje styrelseledamot med 500 euro per méte, inkluderande nitvaro vid fysiska
méten och dven moten via Skype, telefon, mejl och liknande méten. For eventuellt
atbete i revisionsutskott och andra styrelseutskott foreslis att ett motesarvode utgar till
vatje ledamot med 500 euto pet méte, inkluderande nirvaro vid fysiska méten och
dven moten via Skype, telefon, mejl och liknande méten.

Stimman beslutade att arvode for revisionen skulle utgi enligt 16pande rikning.
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15. Val av styrelse.

Beslutades att omvilja Ilkka Tuokko, Jarmo Vesanto, Maria Neovius och Eeva-Liisa
Virkkunen till ordinatie styrelseledamoter samt att vilja Sixten Sunabacka och Karri
Alameri till otdinatie styrelseledaméter, samtliga for tiden intill dess att nista drsstimma
har hallits.

Beslutades att vilja Eeva-Liisa Virkkunen till styrelsens ordférande for samma tid.

16. Val av revisor.

Beslutades att omvilja PwC som bolagets revisor for tiden intill slutet av nista
arsstimma, med auktoriserade revisorn Anna Rosendal som huvudansvarig tills vidare.

17. Valberedning.

Beslutades att utse en valberedning i enlighet med styrelsens forslag till beslut, Bilaga 3.

18. Riktlinjer for ersdttning till ledande befattningshavare.

Revisorns yttrande huruvida 2018 och 2019 érs arsstimmors beslut om riktlinjer f6r
ersittning till ledande befattningshavare foljts under 2019 framlades.

Beslutades att anta riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare i enlighet med
styrelsens forslag till beslut, Bilaga 4.

19. Styrelsens forslag till godkidnnande av styrelsens beslut om nyemission av aktier.
Styrelsens fotslag till beslut om godkidnnande av styrelsens beslut om emission
framlades.
Beslutades att godkinna stytelsens beslut om nyemission av aktier i enlighet med
styrelsens forslag till beslut, Bilaga 5.

20. Styrelsens forslag till emissionsbemyndigande.
Stytelsens forslag till beslut om emissionsbemyndigande framlades.
Beslutades enhilligt att bemyndiga styrelsen att besluta om nyemission av aktier,
teckningsoptionet och/eller konvertibler i enlighet med styrelsens forslag till beslut,
Bilaga 6.

21, Stimmans avslutande.
Forklarades stimman avslutad.

Vid protokollet:

Péter Vennerstrand




Bilaga 1

Réstlingd vid drsstimma i Sotkamo Silver AB (publ) den 2 april 2020

Aktiedgare Antal aktier

och roster

KESKINAINEN ELAKEVAKUUTUSYHTIO ILMARINEN 12 064 940
Narvarande gm Lars Sandberg

HENTILA & LINDBORG OY 3 605127
Nérvarande gm Lars Sandberg

SUOMEN MALMIJALOSTUS OY 2 685 952
Nirvarande gm Lars Sandberg
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Carola Aberg




SOTKAMO

Bilaga 3 till stdmmoprotokoll

STYRELSENS _I_=6RSLAG VID ARSSTAMMAN 2020 | SOTKAMO SILVER AB (publ) TILL
RIKTLINJER FOR UTSEENDE AV VALBEREDNING

Styrelsen foreslar att drsstimman beslutar anta féljande riktlinjer for utseende av
valberedning. Den dgare som baserat pa dgarstatistik fran Euroclear den 31 augusti 2020
innehar flest antal aktier och roster ska efter samrad med de tre dérefter stérsta &garna utse
en valberedning om tre personer. Valberedningens sammansattning ska offentliggbras
senast i samband med deldrsrapporten for det tredje kvartalet 2020.

Valberedningens uppgift &r att infor arsstdmman framl&gga forslag om antalet
styrelseledaméter, styrelsens sammansattning och arvodering samt om eventuell sé&rskild
arvodering av utskottsarbete. Vidare ska valberedningen framl&gga forslag om styrelsens
respektive arsstimmans ordférande samt om revisorer och deras arvodering.
Valberedningen utser ordférande inom sig.

Valberedningens mandatperiod géller intill dess att ny valberedning har utsetts. Lamnar
ledamot valberedningen innan dess arbete ar slutfort eller sker vésentlig férandring i
agarstrukturen efter valberedningens konstituerande ska erséttare utses i enlighet med
sadant forfarande varigenom den avgaende ledamoten utsetts. Andringar i valberedningens
sammansattning ska offentliggdras pa bolagets webbplats.

Valberedningens forslag ska offentliggéras i samband med kallelse till arsstamman.

Valberedningen ska i samband med sitt uppdrag i dvrigt fullgéra de uppgifter som enligt
Svensk kod for bolagsstyrning ankommer pa valberedning och bolaget ska pa begéran av
valberedningen tilhandahalla personella resurser, sasom sekreterarfunktion i valberedningen
for att underlitta valberedningens arbete. Vid behov ska bolaget &ven kunna svara for
skaliga kostnader fér externa konsulter, som av valberedningen bedoms nédvandiga for att
valberedningen ska kunna fullgéra sitt uppdrag.

Stockholm i mars 2020

STYRELSEN | SOTKAMO SILVER AB (publ)
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SOTKAMO

Bilaga 4 till stimmoprotokoll

STYRELSENS _I_=6RSLA__G VID ARSSTAMMAN 2020 | SOTKAMO SILVER AB (publ) TILL
RIKTLINJER FOR ERSATTNING TILL BOLAGSLEDNINGEN

Styrelsens forslag till riktlinjer for 16n och annan ersattning fér bolagsledningen ar
uppdaterade i enlighet med de nya riktlinjerna i 8 kap ABL.

En framgéngsrik implementering av Sotkamo Silvers affarsstrategi och tillvaratagandet av
Sotkamo Silvers langsiktiga intressen, inklusive dess hallbarhet, forutsétter att Sotkamo
Silver kan erbjuda sina ledande befattningshavare marknadsméssiga erséttningar som gor
det méjligt for koncernen att rekrytera och behalla kvalificerade medarbetare.

Med bolagsledning och ledande befattningshavare avses verkstéllande direkttren, vice
verkstéllande direktéren och dvriga medlemmar av ledningsgruppen. Riktlinjerna omfattar
inte ersattningar som beslutas av bolagsstdmman sasom arvode till styrelseledamoter.

Ersattningen till bolagsledningen ska kunna besta av fdljande delar (i) fast grundion, (ii) rorlig
16n, (iii) pensionsférmaner, (iv) sedvanliga formaner. Rorlig erséttning ska kunna utga
baserat pa uppnadda resultatmal for bolaget som helhet samt resultatmal for den enskilde
befattningshavaren och genomférandet av vissa projekt. Den rorliga 16nen ska maximalt
kunna uppga till 25 procent av den fasta grundlénen. Pensionsférman ska vara
premiebaserad och kunna uppga till 20 procent av grundlonen.

Vid uppsigning fran arbetsgivarens sida ar uppsagningstiden higst sex manader och vid
uppségning fran den ledande befattningshavarens sida &r uppséagningstiden tre manader.

Styrelsen far besluta att tillfalligt franga riktlinjerna helt eller delvis, om det i ett enskilt fall

finns sarskilda skal fér det och ett avsteg ar nédvandigt for att tillgodose Sotkamo Silver-
koncernens langsiktiga intressen, inklusive hallbarhet, eller for att sékerstélla koncernens

ekonomiska bérkraft.
Stockholm i mars 2020

STYRELSEN | SOTKAMO SILVER AB (publ) /



——

SOTKAMO

Bilaga 5 till stammoprotokoll

STYRELSENS FORSLAG VID ARSSTAMMAN 2020 | SOTKAMO SILVER AB (publ) OM
GODKANNANDE AV STYRELSENS BESLUT OM NYEMISSION AV AKTIER

Styrelsen féreslar att arsstdmman godkanner styrelsens beslut av den 27 februari 2020 om
nyemission av aktier med féretradesrétt for aktiedgarna om ca 60 Mkr enligt féljande.

Styrelsen, eller den som styrelsen utser inom sig, bemyndigas att senast den 1 april 2020
besluta om vilket belopp som bolagets aktiekapital ska 6kas med, det antal aktier som ska
ges ut och vilket belopp som ska betalas for varje ny aktie.

Bolagets aktiedgare ska ha foretradesratt att teckna aktier. Avstdmningsdag for deltagande i
nyemissionen med féretradesratt &r den 14 april 2020.

Teckning av aktier med foretradesratt ska ske under tiden fran och med den 16 april 2020 fill
och med den 5 maj 2020. Teckning av aktier med stdd av teckningsratter ska ske genom
samtidig kontant betalning. Teckning av aktier utan stéd av féretradesrétt ska ske genom
teckning pa teckningslista inom den tid som anges ovan i denna punkt, varvid betalning for
eventuella tilldelade aktier ska erldggas senast tredje bankdagen efter det att besked om
tilldelning avsants till tecknaren. Styrelsen ska dga ratt att férlénga teckningstiden och tiden
inom vilken betalning ska ske.

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stéd av teckningsratter ska styrelsen, inom
ramen for emissionens hoégsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stéd av
teckningsratter, varvid tilldelning i férsta hand ska ske till de som tecknat aktier med stod av
teckningsratter oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstdmningsdagen och vid
Overteckning, i forhallande till det antal teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning
av aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand ska tilldelning ske
till andra som anmailt sig for teckning utan stdd av teckningsratter och, for det fall dessa inte
kan erhalla full tilldelning, i forhallande till det antal aktie som var och en anmalt fér teckning
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. | sista hand ska eventuella aterstaende
aktier tilldelas de parter som atagit sig att garantera emissionen i enlighet med ingangna
emissionsgarantiavtal.

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning férsta gangen pa den avstdmningsdag foér
utdelning som infaller nrmast efter det att de nya aktierna &r inférda i den av Euroclear férda

aktieboken.

Den verkstallande direktdren, eller den som den verkstéllande direktéren utser, bemyndigas
att vidta de mindre forandringar i beslutet som kan visa sig nédvandiga i samband med
registreringen av beslutet hos Bolagsverket eller Euroclear.

Stockholm i mars 2020

STYRELSEN | SOTKAMO SILVER AB (publ) /J
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SOTKAMO

Bilaga 6 till stdmmoprotokoll

STYRELSENS FORSLAG VID ARSSTAMMAN 2020 | SOTKAMO SILVER AB (publ) TILL
BESLUT OM BEMYNDIGANDE AVSEENDE NYEMISSION AV AKTIER, EMISSION AV
TECKNINGSOPTIONER OCH/ELLER KONVERTIBLER

Styrelsen féreslar att arsstimman beslutar om att bemyndiga styrelsen att, under tiden fram
till ndsta arsstdmma, vid ett eller flera tillfallen, med eller utan foretradesratt for aktiedgarna,
besluta om nyemission av aktier, emission av teckningsoptioner och/eller konvertibler.

Beslut med stdd av bemyndigandet far medféra en ékning av antalet aktier i Bolaget som
sammanlagt hogst motsvarar en utspadning av det antal aktier som vid tiden for det forsta
emissionsbeslutet enligt detta bemyndigande motsvarar tjugo (20) procent av det totala antalet
utestdende aktier i Bolaget. Beslut far innehalla bestdmmelser om att nyemitterade aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler ska betalas med apportegendom, genom kvittning eller i
dvrigt tecknas med villkor enligt 13 kap. 5 § forsta stycket 6, 14 kap. 5 § forsta stycket 6 eller
15 kap. 5 § forsta stycket 4 aktiebolagslagen. Styrelsen bemyndigas att i 6vrigt bestamma
villkoren fér nyemission eller emission.

Giltigt beslut fordrar att detta forslag bitrads av aktieégare med minst tva tredjedelar av savél
de avgivna rosterna som de aktier som ar féretréddda pa stémman.

Stockholm i mars 2020

STYRELSEN | SOTKAMO SILVER AB (publ) 7-,



